Direction Générale de I’Economie
et de la Politique Fiscale

NOTE DE
CONJONCTURE
SECTORIELLE

SECOND
TRIMESTRE

Aoit 2024



Direction de la publication

MINISTERE DE LECONOMIE
ET DES PARTICIPATIONS

DIRECTION GENERALE DE L'ECONOMIE ET
DE LA POLITIQUE FISCALE

Monsieur Mays MOUISSI
MINISTRE DE L'ECONOMIE ET DES
PARTICIPATIONS

v

)

—_—
DGCrPI=
Monsieur Jean Baptiste NGOLO ALLINI
DIRECTEUR GENERAL DE
L' ECONOMIE ET DE LA POLITIQUE
FISCALE

{CAY
\ V
N\ 7%

Gl
DGCPr-
Monsieur Lomb,ert,OTO’O NGOUA
DIRECTEUR GENERAL ADJOINT

v

Direction Générale de PEconomie et de la Politique Fiscale
Adresse: Immeuble de la Solde, centre-ville

B.P. 1204 Libreville Gabon
Tel: (+241) 01.79.52.28.
www.dgepf.ga

Note de conjoncture sectorielle | Second Trimestre 2024



La Direction Générale de
’Economie et de la Politique
Fiscale renouvelle ses

remerciements aux

entreprises, aux
administrations et aux
opinions informées qui ont
permis la réalisation de cette
deuxiéme note de
conjoncture (NDC)
économique de Pannée 2024.

Note de conjoncture sectorielle | Second Trimestre 2024



Direction Général de 'Economie et de la Politique Fiscale

Sommaire

RESUME EXECUTIF
PREMIERE PARTIE : ’ECONOMIE MONDIALE AU SECOND TRIMESTRE 2024

I.1 LA CONJONCTURE DANS LES PRINCIPAUX PAYS AVANCES ET LES PAYS EN
DEVELOPPEMENT

DEUXIEME PARTIE : L’ACTIVITE NATIONALE AU SECOND TRIMESTRE 2024

1.1 LES EVOLUTIONS SECTORIELLES
I1.2 LES ACTIVITES EXTRACTIVES
I1.3 L’EXPLOITATION FORESTIERE
1.4 LA CULTURE ET L’ELEVAGE
I1.4.1 L’agriculture de rente
I1.5 LES AGRO-INDUSTRIES
I1.5.1 L’eau minérale, les boissons gazeuses et alcoolisées, I’huile brute, le sucre et la farine
1.6 LES INDUSTRIES DU BOIS
1.7 LES AUTRES INDUSTRIES DE TRANSFORMATION
1.8 LE RAFFINAGE, L’ELECTRICITE, L’EAU ET Les BTP
I1.9 LE TRANSPORT ET LES AUXILIAIRES DE TRANSPORT
I1.10 LES TELECOMMUNICATIONS
II.11 LE COMMERCE
I.12 LES SERVICES
I1.13 LA SITUATION DES ETABLISSEMENTS FINANCIERS
I1.13.1 Les ressources
I1.13.2 Les emplois
I1.13.2.1 Les créances impayées
11.14 LES ETABLISSEMENTS DE MICROFINANCE
I1.14.1 La configuration et la couverture du secteur
I1.14.2 La clientele et I’emploi des EMF
I1.14.3 Les Capitaux propres et intermédiation financiére
I1.14.4 La structure des taux
I1.15 LE MOBILE MONEY
I1.15.1 Les souscriptions au produit Mobile Money
I1.15.2 Les transactions Mobile Money
I1.16 LES ASSURANCES
I1.16.1 La Branche Non-Vie
I1.16.2 La Branche Vie et Capitalisation
I1.16.3 Les sinistres réglés
11.16.4 Les Commissions versées

Note de conjoncture sectorielle | Second Trimestre 2024

10

11

13

14
15
16
16
16
17
17
18
19
21
22
23
23
24
24
25
25
25
26
26
26
27
27
28
28
29
30
30
31
31
32



Direction Général de 'Economie et de la Politique Fiscale

Sommaire

III. LES GRANDEURS MACROECONOMIQUES AU SECOND TRIMESTRE 2024

III.1. L’INDICE DES PRIX A LA CONSOMMATION
[II.1.1 L’analyse par poste de consommation
II1.1.2 L’analyse par nomenclature secondaire

II1.2. L’EMPLOI PUBLIC
II1.2.1 La variation des effectifs par département
I11.2.2 Effectifs de la Main d’(Euvre Non Permanente

I11.3. LA MASSE SALARIALE
II1.3.1 La solde permanente par Administration
I11.3.2 La masse salariale de la Main d’(Euvre Non Permanente

II1.4. L’ INDICE GLOBAL DES EXPORTATIONS
I11.4.1 L’indice des valeurs des exportations
I11.4.1.1 L’analyse détaillée par chapitre
I11.4.1.2 L’indice des valeurs par section
11.4.1.3 L’indice des prix a I’exportation

1.5 L’ INDICE GLOBAL DES IMPORTATIONS
II1.5.1.1. L’indice des valeurs des importations
II1.5.1.1.1 L’indice des valeurs des importations par chapitre
II1.5.1.1.2 L’indice des valeurs par section
111.5.1.1.3 L’Indice des prix a I’importation

II1.6. LE PARTENARIAT ECONOMIQUE
111.6.1 Les principaux clients
11.6.2 Les principaux fournisseurs

I1.7. LA SITUATION MONETAIRE
I11.7.1. Les principaux agrégats monétaires
II1.7.1.1 La masse monétaire
II1.7.1.2 Les ressources extra-monétaires
I11.7.2. Les contreparties de la masse monétaire
I11.7.2.1 Les Avoirs Extérieurs Nets (A.E.N)
I11.7.2.2 Le crédit intérieur

I11.8. LA POLITIQUE MONETAIRE

CONCLUSION

ANNEXES

Note de conjoncture sectorielle | Second Trimestre 2024

33

33
33
34

35
35
36

36
36
36

37
37
37
38
39

40
41
41
42
43

44
44
45

47
48
48
48
48
48
49

49

50

51



Direction Général de 'Economie et de la Politique Fiscale

Glossaire

iboistot : indice de la production totale des industries du bois
ibtpp : indice du chiffre d'affaires des BTP

icaserv : indice du chiffre d'affaires des services

icimprod : indice de production du ciment

icom : indice des ventes dans le commerce

icomgen : indice du chiffre d'affaires du commerce général structuré
icompet : indice des ventes des produits pétroliers

icomphar : indice du chiffre d'affaires du commerce des produits pharmaceutiques
icomveut : indice des ventes du commerce des véhicules

ieau : indice de la production d'eau

ielpro : indice de la production d'électricité

iextraction : indice des activités extractives

ifarprocvs : indice de production de la farine

iforp : indice de la production forestiére

igazpro : indice de la production des gaz industriels

imangpro : indice de production de manganeése

ipeintprod : indice de production des peintures

ipetp : indice de production pétrolic¢re

ipetp : indice de production pétrolic¢re

iraffp : indice du brut raffiné

isuctranscvs : indice de transformation de sucre

iteleca : indice du chiffre d'affaires des télécoms

itolpro : indice de production des toles

itranspass : indice du transport des passagers

org : olam rubber gabon
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Avant propos

Dans le cadre du Projet de développement du Systéme Statistique National visant la production
des données clés au Gabon et ’amélioration de la production statistique et des pratiques dans la
diffusion des données, la Direction Générale de I’Economie et de la Politique Fiscale (DGEPF) a

obtenu aupres de la Banque Mondiale I’accord de financement pour la réforme du dispositif de
suivi conjoncturel. Ce projet visait principalement a améliorer les techniques de collecte de

données, leur traitement et la qualité d’analyse.

La mise en ceuvre de ce projet a permis de déboucher sur un certain nombre d’acquis. Ces derniers
sont de trois (03) ordres :

- Sur le plan matériel :

(0]

(0]

(0]

Renouvellement du parc informatique ;
Acquisition de logiciels de traitement de données ;

Amélioration et extension de la connexion internet.

- Sur le plan organisationnel :

0]

La création d’une cellule dédiée au traitement de données. Cette cellule est chargée de
centraliser toute I’information statistique collectée par la DPS, pour ensuite procéder a
son traitement (vérification de la qualit¢ des données, imputation des données
manquantes, corrections des variations saisonniéres, etc.).

- En matiére de renforcement des capacités :

0]

0]

Formation sur 1’échantillonnage ;
Formation sur la constitution d’une base de données centralisée et automatisée ;

Formation sur la pratique de la désaisonnalisation : il s agit ici de corriger les données
brutes recues car elles font souvent l’objet de |’influence de phénomeénes saisonniers
tels que les variations climatiques, le nombre de jours ouvrables, la longueur des
mois, la survenance de fétes et jours fériés, etc.

Formation sur la construction d’un indicateur composite de suivi d’activité
l’indicateur composite de la DPS est un outil d’aide a la décision car il permet de
synthétiser toute [’information collectée dans les secteurs marchands de |I’économie
gabonaise. 1l sera ainsi le reflet de [’évolution de [’activite et sa production devrait se
faire de maniere trimestrielle.

Formation en analyse conjoncturelle, en mettant en éclairage les fluctuations de court
terme de 1’économie autour de sa tendance de long terme.

Globalement, le projet réforme du dispositif de suivi conjoncturel a permis un arrimage aux
bonnes pratiques internationales en termes de traitement de données (utilisation des données

désaisonnalisées en lieu et place des données brutes) et la construction d’un indicateur composite
donnant une indication sur la tendance conjoncturelle.

Note de conjoncture sectorielle | Second Trimestre 2024
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A partir du second trimestre de 1’année derniére, nous avons entrepris de publier 1’Indicateur
Composite de la DGEPF qui synthétise toute I’information collectée sur le terrain afin de traduire
la trajectoire prise par I’économie sur la période sous revue. Depuis le troisiéme trimestre 2022,
afin de mieux mesurer les performances de I’activité économique, I’'IC a été corrigé par la
suppression de 1’effet prix, en utilisant uniquement des séries de production pour les secteurs
primaire et secondaire, a I’exception notable du BTP pour lequel le suivi se fait par le moyen de
I’indice du chiffre d’affaires. L’IC est ainsi passé de 22 séries a 28, dont plus de 95% sont
corrigées de variations saisonnieres.

C’est en tenant compte de ces évolutions que nous produisons la présente note de conjoncture du
second trimestre 2024. Nous sollicitons d’avance I’indulgence du lecteur sur les éventuels aspects
perfectibles.

Note de conjoncture sectorielle | Second Trimestre 2024
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Résumé Exécutif

L’économie mondiale se caractérise au deuxieme
trimestre 2024 par un léger frémissement, dans un
contexte marqué par la poursuite du conflit russo-
ukrainien, les tensions géopolitiques au Moyen-
Orient et la crise immobiliére en Chine. Par ailleurs,
quoiqu’en repli, I’inflation reste toujours a un
niveau préoccupant, incitant les principales banques
centrales 4 maintenir leurs principaux taux
directeurs a des seuils encore élevés. Sur I’année, la
projection du rythme de croissance se situerait a
3,2%.

Evoluant dans cet environnement, 1 activité
économique nationale a enregistré des évolutions
sectorielles contrastées.

En effet, concernant le secteur primaire, la
production des activités extractives a reculé de 7,7%
par rapport au trimestre précédent, en lien avec les
baisses des activités pétroliere et gaziere. Par contre,
I’analyse  semestrielle laisse entrevoir une
progression de 11,4%, traduisant ainsi la bonne
tenue de Iactivité. Parallelement, I’exploitation
forestiere a évolué¢ de 14,9% grace a la bonne
orientation de la demande, malgré la faible
disponibilit¢ des wagons pour acheminer les
grumes.

L’indice de I’agriculture de rente a évolué de 10,5%
au terme du second trimestre 2024, consécutivement
a la contribution du caoutchouc naturel et de 1’huile
de palme.

Concernant, le secteur secondaire, [’indice
composite des agro-industries a fléchi de 3,8% par
rapport au trimestre précédent. Ce résultat est
attribuable au reflux de 1’eau minérale (-4,3%), de
I’huile brute (-3,8%) et de la farine (-2,3%). Les
industries du bois ont progressé de 3,0%, tandis que
le raffinage et les BTPS ont évolué de +3,5% et
45,3% respectivement. En revanche, le segment eau
et électricité ont reculé respectivement de 3,2% et

3,0%.

Enfin, le secteur tertiaire a enregistré un
ralentissement de 1’indice de I’activité des transports
(-0,6%) malgré les bons résultats du fret ferroviaire.
Dans le méme temps, la branche des
télécommunications s’est améliorée de 1,6%.

Concernant, le Commerce, [’indice mesurant
I’activité a régressé de 0,1% sur la période., en dépit
de la progression du commerce général structuré
(+0,4%) et du commerce des produits pétroliers
(2,8%).

A T’opposé, les services aux particuliers et hoteliers
se sont appréciés de 6,1% et de 11,5%, en lien avec
le bon déroulement du segment jeux et loisirs, le
lancement des grands chantiers, la reprise des flux
touristiques, la réouverture de 1’hotel Park Inn et le
développement de I’événementiel.

Parallélement, les établissements de microfinance
ont maintenu une évolution positive en matieére de
dépots collectés (+6,5%), d’encours de crédits
(+5,1%) et du nombre de clients (4,3%).

Suivant la méme tendance haussiére, 1’activité de
I’assurance a progress¢ de 84,8% contre 63,3%
enregistrée au premier trimestre. Ce dynamisme
s’explique par le lancement des différents chantiers
dans le secteur des BTP et les mines créant ainsi des
nouvelles opportunités d’affaires en souscriptions.

Au deuxiéme trimestre 2024, I’Indice Harmonisé
des Prix a la Consommation des Ménages a
augmenté de 0,2%, en lien avec la hausse du fret
maritime et des difficultés d’approvisionnement de
certains produits. En moyenne annuelle, le taux
d’inflation est pass¢ de 4,6% a fin juin 2023 a 1,7%
sur la méme période en 2024.

En matiére de commerce extérieur, le Gabon a
enregistré une augmentation significative de ses
exportations, dans un contexte d'inflation persistante
sur les marchés internationaux. En effet, 1'indice
global des valeurs des exportations a progressé de
44,1 % par rapport au premier trimestre de la méme
année.

A Topposé, l'indice global des valeurs des
importations a diminu¢ de 8,8 % par rapport au
trimestre précédent. En glissement annuel, l'indice
global des valeurs des importations a enregistré une
baisse de 6,7 % par rapport a la méme période de
I'année précédente.

Enfin, la situation monétaire est caractérisée par une
baisse des avoirs extérieurs nets, un accroissement
du crédit intérieur et de la masse monétaire par
rapport au trimestre précédent.
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La croissance de I'économie mondiale s’est légérement accélérée au deuxiéme trimestre 2024,
suite a la hausse du Produit Intérieur Brut (PIB) des pays avancés et des pays émergents, en
dépit des contreperformances enregistrées au Japon, en Allemagne et en Chine.

Cette embellie a été réalisée dans un contexte marqué par la poursuite de la guerre en Ukraine,
les conséquences du conflit opposant Israél au Hamas, une décélération de linflation et le
maintien des taux d’intérét élevés par les banques centrales.

Sur 'ensemble de I'année 2024, la croissance de I’économie mondiale est estimée a 3,2%.

.1 LA CONJONCTURE DANS LES PRINCIPAUX PAYS AVANCES ET
LES PAYS EN EN DEVELOPPEMENT

Au sein des pays avances, les effets négatifs du resserrement monétaire pésent de moins en
moins sur |'activité économique. En conséquence, la progression de la croissance économique
de ce bloc de pays est projetée a 1,7% pour 'année 2024.

Aux Etats-Unis, la croissance économique s'est chiffrée a 2,8% contre 1,4% au trimestre
précédent. Cette vitalité de la premiere économie résulte d’'une hausse de l'investissement privé
et de la consommation des ménages, nonobstant une inflation qui rogne le pouvoir d’achat. Sur
une année, le PIB a progressé de 0,7 point.

Au Japon, aprés une croissance nulle, I'activité s’est renforcée au second trimestre pour se
situer a 1,5% soutenue par ses exportations, en dépit d’'une inflation toujours préoccupante et
une industrie automobile secouée par plusieurs scandales. En rythme annualisé, le PIB a perdu
0,1 point de croissance.

Evolution du taux de croissance

USA 2,1 5 3,4 14 2,8
JAPON 1,6 -0,7 -0,1 -0,5 1,5
ZONE EURO 0,3 -0,1 0,7 0,3 0,3
ALLEMAGNE 0,0 -0,1 -0,3 0,2 -0,1
FRANCE 0,5 0,1 0,4 0,3 0,2
ESPAGNE 0,4 0,3 0,6 0,7 0,8
ITALIE -0,3 0,1 0,1 0,3 0,2
CHINE 0,8 4,9 5,2 5,3 4.7

Sur la période d’analyse, I'expansion dans la zone euro a stagné d’un trimestre a l'autre. Cette
évolution découle d’'un accroissement de la demande extérieure. En glissement annuel, le PIB a
suivi une tendance identique.

Note de conjoncture sectorielle | Second Trimestre 2024
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Taux de croissance
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En Allemagne, I'’économie peine a redémarrer
en raison des réductions de la production
industrielle, des exportations et des
commandes dans le secteur manufacturier.
En effet, la croissance s’est de nouveau
contractée pour se situer -0,1% contre 0,2%
au premier trimestre. En rythme annualisé,
I'expansion a également reflué de 0,1 point.

A I'opposé, en France, le produit intérieur brut
(PIB) a augmenté au deuxiéme trimestre,
progressant de +0,3% en volume, aprés +0,2
% un trimestre plus tot. Cette évolution
s’explique principalement par la contribution
du commerce extérieur, tandis que la
consommation a stagné durant la période. Sur
un an, le PIB a reculé de 0,2 point de
croissance.

Au sein de la zone, le PIB italien a enregistré
une croissance de 0,2% contre 0,3%
précédemment. La faiblesse dans les
domaines de l'agriculture, la sylviculture, la
péche et l'industrie ont impacté négativement
cette économie. En rythme annualisé,
I'expansion a évolué de 0,5 point.

Soutenue par les performances du tourisme et
les résultats appréciables de la consommation
intérieure, la croissance de I'Espagne a été la
plus dynamisme (0,8%) de ce bloc
économique. Comparativement a la méme
période I'année derniére, le PIB s’est réduit de
0,1 point.

Dans les pays émergents et en
développement d’Asie, le produit intérieur brut
(PIB) de la Chine a ralenti a 4,9 % en dessous
des 5,3% observé au premier trimestre. Cette
situation est consécutive a la crise immobiliére
et a une consommation des ménages en
berne. Sur une année, I'expansion a
enregistré une hausse de 3,9 points.

Note de conjoncture sectorielle | Second Trimestre 2024
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I.1 LES EVOLUTIONS SECTORIELLES

EVOLUTION

SECTEURS 2723 1T24 2T24
Secteur primaire
Hydrocarbures

Pétrole 2 2 3

Gaz naturel commercialisé N ? N
Manganése ? A r
Exploitation forestiere A 7 r

Agriculture et élevage
Caoutchouc naturel

Huile de palme brute
Secteur secondaire
Industries agro-alimentaires, boissons

N RRY
AN RRY
N ERY

Production sucriere ? 7 2
Boissons gazeuses et alcoolisées N 2 2
Eau minérale A 7 A
Huiles et corps gras 2 A ]
Industries du bois
Unités de sciages ? ] A
Unités de placage 7 7 ?
Unités de conreplaqué 2
Autres industries
Gaz industriels 2 2 ]
Toles ] N 2
Peintures 2 2 ]
Ciment ] 2 2
Raffinage ] 2 3
Electricité r 2 3
Eau ] 2 3
BTP ? ] ?

Secteur tertiaire
Transports et auxiliaires de transports

Terrestre b
Aérien ? kd td
Ferroviaire N 7 2
Port GSEZ Olam
Telecommunications 2 N ?
Commerce
Général structure ? ? A
Véhicules utilitaires neufs
Véhicules industriels
Produits pétroliers 2 2
Produits pharmaceutiques 2 a ]
Services
Rendus aux Particuliers ? ? 2
Rendus aux Entreprises b 3
Immobiliers ? 2 L]
Réparation mécanique A A A
Hotellerie ] 2 2
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1.2 LES ACTIVITES EXTRACTIVES

Les activités extractives pénalisées par la productions de pétrole

Sur la période, la production consolidée des activités extractives a baissé pour le second
trimestre consécutif. En effet, I'indice de production a perdu 7,7%, exacerbant la situation
enregistrée le trimestre précédent. Cette mauvaise orientation de la production vendue est
consécutive aux mauvais résultats du pétrole! et du gaz naturel du fait des incidents
enregistrés. En revanche, au cumul semestriel, la production vendue est en amélioration de
11,4%.

Evolution trimestrielle des activités extractives (base 100 = janvier 2016)

* Pétrole

Aprés cing trimestres consécutifs de hausse, l'indice de production du pétrole s’est retourné de
10,8% au cours du second trimestre 2024. Cette décrue observée a été influencée par des
incidents opérationnels a l'origine la mauvaise orientation de la production de 5 opérateurs sur
la période sous revue (Perenco, Assala, Vaalco, BWE, Addax Petroleum). Ainsi, I'incident sur le
site Becuna, les problémes rencontrés par BWE ont trés fortement contribué au repli de la
production pétroliere. Sur les six mois par contre, la production s’est appréciée de 8,9% toujours
en lien avec le bon rendement des champs matures et la montée en puissance des nouveaux
puits.

+ Manganeése

La production de manganese a légérement augmenté de 1,2% comparativement au trimestre
précédent. En effet, cette Iégére hausse de l'activité émane du rattrapage effectué par NGM et
CICMHZ, car dans le méme temps l'activité de Comilog a reculé. En glissement annuel par
contre, on enregistre une progression de 26,2%, en lien avec les bons résultats effectués par
les opérateurs par rapport a la méme période sur I'année précédente.

* Gaz naturel commercialisé

Apreés trois trimestres de bonne orientation, le gaz naturel commercialisé s’est replié de 0,9% au
cours du second trimestre de I'année en cours. Cette inflexion de l'activité fait suite aux
difficultés techniques enregistrés, en lien avec la mise a jour des pipelines et autres
équipements permettant d’acheminer le gaz. Sur la période semestrielle, la production se
consolide de 26,2%, portée par une bonne tenue du carnet des commandes.

1Poids du pétrole 88% dans la construction de l'indice des activités extractives selon la contribution a la VA (de la DCN/DGS) pour I'année 2016
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Production des activités extractives

Evolution Trimestrielle
2723 3T23 4T23 1T24 2T24 152024 ‘
Activités extractives 9,6% 12,3% 4,9% -4,9% -7,7% 12, 7% 3,5%
Pétrole 5,2% 6,5% 2,8% 2,6% -10,8% 8,9% 0,1%
Gaz naturel -0,1% 3,5% 2,4% 5,7% -0,9% 11,4% 11,0%
Manganese 28,3% 31,6% 10,8% -23,4% 1,2% 26,2% 13,0%

Source : DGEPF

1.3 EXPLOITATION FORESTIERE

Frémissement dans I'exploitation forestiére...

La production de grumes s’est appréciée de 14,9% par rapport au trimestre précédent, en lien
avec la bonne orientation de la demande sur la période sous revue. Le probleme de
disponibilité des wagons étant toujours d’actualité, les opérateurs évacuent le plus gros de leur
production par voie terrestre.

Evolution de la production forestiére (indice base 10 = janvier 2016)

172020 272020 5T2020 T2021 1T2022 272022 3T2022

Sur le semestre par contre, la production de grumes recule de 7,3%. La demande exprimée par
les industries reste toujours largement en deca de celle du premier semestre 2023.

Production de grumes

Evolution Trimestrielle
2723 3T23 4723 1T24 2T24
Production forestiere -3,9% 29,0% -52,7% 44,3% 14,9% -7,3% 1,1%

1S2024 | 2T24/2723

Source : DGEPF

1.4 LA CULTURE ET L’ELEVAGE
I.4.1 L’agriculture de rente
Les régimes de palme et le caoutchouc soutiennent I’agriculture de rente...

Pour le deuxiéme trimestre consécultif, I'indice? de I'agriculture de rente s’est amélioré de 10,5%
au terme du second trimestre 2024. Ainsi, bien qu’en léger recul, les deux segments ont
contribué a la consolidation du secteur. Cependant, semestriellement, I'indice perd 2,7%, lesté
par la contreperformance du palmier a huile.

2Poids du caoutchouc naturel 80% dans la construction de l'indice de I'agriculture de rente selon la contribution a la Valeur Ajoutée (de la DCN/DGS)
pour I'année 2016. 16
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Evolution de la production forestiére (indice base 10 = janvier 2016)

* Palmier a huile

Pour le second trimestre de suite, I'indice de récolte de régimes de palme s’est apprécié de
12,3% au cours du deuxiéme trimestre de I'année en cours. Ce résultat continue d’étre tributaire
du bon rendement des plantations (Awala, Mouila, Mandji). Au cumul des six premiers mois par
contre l'activité a baissé de 9,8%, en lien avec le ralentissement des récoltes pour assurer
I'entretien de I'outil de production.

e Caoutchouc humide

by

L’activité de production de caoutchouc humide a ralenti a 5,9% aprés la forte hausse
enregistrée le trimestre précédent. Il est a noter que I'activité reste fortement impactée par les
problémes organisationnels rencontrés au sein de ABG qui a connu des mouvements d’humeur
réguliers de la part des agents sur les derniers mois. L'entrée de I'Etat dans son capital a
permis de stabiliser la situation.

Production de I'agriculture de rente

Evolution Trimestrielle
1S2024 | 2T24/2T23

2723 3723 4723 1724 2724
Agriculture de rente 17,5% -17,3% -18,3% 22,5% 10,5% -5,9% -8,5%
Caoutchouc humide 5,4% 12,8% -35,9% 39,4% 5,9% 6,5% 6,8%
Régimes de palme 216% -26,3% -10,2% 17,0% 12,3% -9,8% -13,1%

Source : DGEPF

1.5 LES AGRO-INDUSTRIES

I.L5.1 L’eau minérale, les boissons gazeuses et alcoolisées, le sucre et
la farine

 Eau minérale

Au terme du second trimestre 2024, la production d’eau minérale a vu son indice se retourner
de 4,3% en glissement trimestriel. Cette atonie de l'activité est consécutive au recul observé a
la fois chez SOBGRAGA et ORIGEN sur la période d’analyse, malgré la bonne tenue de
SOBOLECO. Par contre, l'indice de production s’améliore de 3,5%, en lien avec la
consolidation de I'activité de tous les opérateurs dans I'ensemble durant les six premiers mois
de l'année.

Note de conjoncture sectorielle | Second Trimestre 2024
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+ Boissons gazeuses et alcoolisées

Au niveau des boissons gazeuses et alcoolisées, I'indice de production s’est consolidé de 0,7%
a la fin du second trimestre de I'année en cours. Cela se justifie par le relevement continu de la
demande (biére notamment), dans un contexte favorable & I'organisation de cérémonies
(mariages, anniversaires, séminaires, etc.). En analyse semestrielle, la production a gagné
3,0% eu égard a la bonne tenue du carnet de commandes.

* Farine

Au cours du deuxiéme trimestre 2024, I'indice de production de farine de blé s’est contracté de
2,3% comparativement au trimestre précédent. Cette inflexion de I'activité s’expliquerait par un
repli de la demande dans un contexte de difficultés logistiques pour approvisionner l'intérieur du
pays. En revanche, rapportée a la méme période de I'an dernier, I'activité est en légere
progression de 1,9%.

* Huile

Enfin, s’agissant de I'huile rouge, sa production a légérement baissé de 3,8% sur la période
d’analyse. En termes de points de pourcentage, l'activité a gagné 4,1 points justifiés par la
reprise progressive de I'activité apres I'arrét de I'usine pour entretien de I'outil de production.

Production de I’eau minérale, des boissons, du sucre et de la farine

Evolution Trimestrielle
2723 3T23 4723 1T24 2724 152024 ‘ et

Agro-industries 2,0% 3, 7% -0,4% -5,9% -3,8% -3,8% -6,6%
Eau minérale -6,6% -9,9% 1,9% 19,4% -4,3% 3,5% 4,8%
Boissons gazeuses et -1,0% 21% 50%  04% 07%  3,0% 3,9%
alcoolisées

Farine -3,8% 3,5% -6,3% 7,5% -2,3% 1,1% 1,9%
Huile brute 2, 7% 4,3% -0,1% -7,9% -3,8% -4,6% -7,6%

Source : DGEPF

11.6 LES INDUSTRIES DU BOIS
Des industries du bois a la relance...

Sur la période, I'indice composite des activités des industries du bois s’est |égérement apprécié
de 3% en glissement trimestriel. Cette performance reste corrélée a la satisfaction de la
demande globale adressée le trimestre précédent, notamment pour le placage et le
contreplaqué. Sur le semestre par contre, on enregistre un repli de 3% du fait du faible niveau
d’activité en lien avec la forte contraction de la demande.

Evolution de I'indice composite des industries du bois (base 100 = janvier 2016)

Note de conjoncture sectorielle | Second Trimestre 2024
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+ Sciage
L’indice de production du sciage® s’est replié de 4% au cours du second trimestre 2024 par

rapport au trimestre précédent. Cette contreperformance s’explique par un carnet de

commandes mal orienté (commandes d’exportation), une accumulation des stocks de produits
finis.

+ Placage

Pour le placage, l'indice de production s’est consolidé de 6% en glissement trimestriel. Le
segment continue de tier profit du regain de la demande pour le second trimestre consécutif. En
analyse semestrielle par contre, la production se retourne de 3% du fait d'une demande
d’exportation inférieure au niveau enregistré sur la méme période de I'an dernier.

+ Contreplaqué

Enfin, le contreplaqué a gagné 21% par rapport au deuxiéme trimestre 2024. Cette performance
s’expliquerait toujours par la robustesse de la demande, au sein de I'espace UE, en Asie et sur

le plan local. En revanche, la consolidation semestrielle donne une appréciation de 8%,
évolution plus modeste.

Production des industries du bois

Evolution Trimestrielle
2T23 3723 4T23  1T24 27124 182024 2T24/2723

Indice composite 9% -15% -6% 15% 3% -3% -5%
Sciage 9% -11% 9% -3% -4% -5% -11%
Placage 10% -17% -16% 29% 6% -3% -5%
Contreplaqué -2% -16% -10% 30% 21% 8% 19%

Source : DGEPF

1.7 LES AUTRES INDUSTRIES DE TRANSFORMATION

Les autres industries de transformation marquent le pas...

Au cours du second trimestre 2024, I'indice composite qui mesure l'activité des autres
industries de transformation s’est consolidé de 6,7% par rapport au précédent. Cette tendance
tient de la bonne orientation des autres segments, notamment la production de téles malgré la
contribution négative des gaz industriels sur la période.

Autres industries de transformation (base 100 = janvier 2016)

T2021 172022 272022 ST2022 4T2022 1T2023 272023 ST2023 4T2023 172024 27202

3Poids du sciage 64% dans la construction de I'indice des activités des industries de bois selon la contribution a la VA (de la DCN/DGS) pour 'année
2014
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Sur les six premiers mois de I'année, I'Indice est stable (+0,1%). Ce niveau est justifié par le
recul de la production des tbles sur la période d’analyse (-12,8%), annihilant de facto les efforts
consentis par les autres segments.

 Ciment

L’activité de l'industrie du ciment, mesurée par son indice de production, s’est lIégerement
améliorée de 3,2% au terme du deuxiéme trimestre 2024. Cette orientation de la production est
dictée par la bonne tenue du carnet des commandes, en lien avec I'accélération de certains
chantiers, notamment la poursuite de la construction de routes en béton armé et la construction
de béatiments. Sur le premier semestre, la production s’est améliorée de 13%, toujours portée
par une consolidation de la demande.

» Gaz industriels

L’indice de production des gaz industriels a terminé le second trimestre en baisse de 17,6%
comparativement au trimestre précédent. Cette atonie s’explique par le retrait de la demande de
I'azote liquide et I'oxygéne liquide sur la période d’analyse (établissements médicaux, industrie
agro-alimentaire). Au cumul des six premiers mois, l'activité s’est améliorée de 8,3% en
glissement annuel.

* Peintures

S’agissant des peintures, I'indice de production s’est consolidé de 9,9% au cours de la période
d’analyse. L’excellente orientation du carnet de commandes des BTP, entre autres, explique
cette performance. Sur les six premiers mois de l'année, I'amélioration est plus marquée
(+20,2%), toujours portée par la demande dans la construction des infrastructures.

* Toles

Enfin, I'indice de production des toles s’est repris de 12,2% entre les deux premiers trimestres
de l'année en cours. Ce regain s’explique par un relévement de la demande. En effet,
I'exécution des chantiers prioritaires du CTRI et les travaux de construction des ménages ont
permis de soutenir ce niveau d’activite.

* Manganeése usiné

Pour le manganése usiné, son indice de production s’est redressé de 2,4% sur la période
d’analyse. En effet, a la faveur d’'une meilleure disponibilité de wagons, les volumes produits se
sont redressés au cours du second trimestre. Par contre, sur les six premiers mois de l'année,
la production a baissé de prés de 14%, sous le double effet de recul de la demande et de
guelques soucis d’évacuation.

Production des autres industries de transformation

Evolution Trimestrielle 152024
2723 3723 4723 1T24 2724
Indice Composite -7,6% -6,8% 6,2% 1,9% 6,7% 0,1% 7,6%
Peinture 1,6% 0,7% 3,3% 9,3% 9,9% 20,2% 24,9%
Gaz industriels 100,2% -17,0% -20,8% 35,3% -17,6% 8,3% -26,6%
Toles -16,3% -2,8% 1,6% -8,6% 12,2% -12,8% 1,2%
Ciment -1,1% -10,8% 13,3% 10,7% 3,2% 13,0% 15,4%
Manganése 63,0% -24,5% 8,1% -16,0% 2,4% -13,9% -29,8%

Source : DGEPF

4 Poids de la production de tdles 58% dans la construction de I'indice des autres industries de transformation selon la contribution a la VA
(de la DCN/DGS) pour 'année 2016.
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1.8 LE RAFFINAGE, LELECTRICITE, L'EAU ET Les BTP

Les activités essentielles en pleine reprises...

Sur le deuxieme trimestre 2024, les activités essentielles ont été bien orientés. En effet, en
glissement trimestriel, I'indice composite s’est apprécié de 21,4%, porté par les BTP> et le
raffinage. En revanche, I'eau et I'électricité ont replié sur la période d’étude.

Evolution de I'indice composite des activités essentielles (base 100 = janvier 2016)

I T2020 2T2020 ST2020 AT2020 1T2021 2T202 1 3T2021 AT2021 1T2022 2T2022 ST2022 AT2022 1T2023 2T2023 ST2023 4T2023 172024 27T

En cumul semestriel par contre, I'activité a fléchi de 4,4%, essentiellement plombé par les BTP
(-10,1%) et I'eau (-0,2%). Sur la période, I'activité reste largement en dessous du niveau atteint
en 2023.

+ Raffinage

A la fin du deuxiéme trimestre 2024, I'activité de raffinage du carburant, mesurée par son indice
de production, a progressé de 3,5%, marquant ainsi son ralentissement par rapport au trimestre
précédent (+252,4%). Pour rappel, I'an dernier a été marqué par un arrét quinquennal pour
I'entretien de I'outil de production. Au cumul des six premiers mois, I'activité a fortement évolué
de 39,3%.

» Electricité

La production d’électricité a reflué de 3,0% en glissement trimestriel. La production a été lestée
par un amoindrissement de la demande du c6té des usines et autres unités de production
(moyenne tension-32,4%). Au cumul semestriel par contre, I'activité s’est appréciée de 6,3% en
lien avec une demande plus importante.

 Eau

L’indice de production de I'eau a baissé de 3,2% entre les deux premiers trimestres de I'année
2024. Cette décrue résulte de l'insuffisance de pluviométrie dans un contexte de non mise en
exploitation de nouvelle station de pompage de I'eau potable.

- BTP

Enfin, Iindice du chiffre d’affaires des BTP s’est tres fortement repris de 45,3% au cours du
second trimestre 2024 en glissement trimestriel. Cette évolution rend compte de la dynamique
observée dans I'exécution des chantiers (poursuite des voiries urbaines, adduction en eau
potable, route nationale, etc.). Pour rappel, d’autres travaux de grande envergure et a fort
impact social sont réalisés par le Génie Militaire.

En cumul des six premiers mois par contre, I'activité se replie de 10,1% car le niveau reste
inférieur a celui réalisé I'an dernier sur la méme période.

5Poids : 82% dans la construction de l'indice selon sa contribution dans la VA a partir des données de la comptabilité nationale (DCN/DGS) pour
année 2016.
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Production des activités de production

Evolution Trimestrielle
2T23 3T23 4723 1T24 2T24
Activités essentielles 4,9% -11,9% 8,5% -11,8% 21,4% -4,4% 2,3%
Raffinage -435% 62,6% -66,9% 2524% 3,5% 39,3% 96,3%
Eau -0,9% -4,2% 5,0% 1,4% -3,2% -0,2% -1,3%
Electricité 1,7% -2,5% 6,5% 3,1% -3,0% 6,3% 3,8%
Béatiment et travaux publics 57% -16,7% 7,3% -20,1% 45,3% -10,1% 3,7%

Source : DGEPF

1.9 LE TRANSPORT ET LE AUXILIAIRES DE TRANSPORT

Le transport au ralenti...

Au terme du second trimestre 2024, I'indice de mesure de I'activité des transports a ralenti a
0,6% en glissement trimestriel. Les deux segments ont certes été en repli, mais le fret
ferroviaire® a particuliérement plombé I'activité. En revanche, rapportée a la méme période de
I'an dernier, l'activité s’est améliorée de 4,0%. Sur la période, les deux segments ont été bien
orientés.

Evolution de l'indice composite de lI'activité des transports (base 100 = janvier 2016)

1s0.0

110.0

» Transport aérien

Le nombre de personnes transportées par voie aérienne a légérement progressé de 2,1% au
second trimestre 2024 en glissement annuel. En effet, cette situation s’explique par I'ouverture
de nouvelles lignes commerciales et de la diversification des offres au niveau du réseau
domestique. Au cumul des six premiers mois, la hausse est plus importante (+6,1%)

« Transport ferroviaire

S’agissant du transport ferroviaire de fret, il ressort une stabilité de son indice (+0,1%) sur la
période d’étude en lien avec quelques incidents enregistrés au cours du mois de juin. Il s’agit
entre autres de I'incident survenu entre la gare de Milole et Lastourville, I'autre ente les gares
d’Andeme et de Mbel. En glissement annuel par contre, I'indice a gagné 3,5%.

152024 2T24/2T2

Activités de transport

Evolution Trimestrielle

2123 3723 4723 1T24
Transport -5,4% 17,1% -16,5% 5,7% 0,6% 0,8% 4,0%
Aérien 2,8% -21,7% 12,6% 17,5% 2,1% 6,1% 57%
Ferroviaire -7,6% 28,5% -21,7% 2, 7% 0,1% -0,6% 3,5%

Source : DGEPF

6 Poids: 61% dans la construction de I'indice selon sa contribution dans la VA a partir des données de la comptabilité nationale (DCN/DGS) pour
année 2016.
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.10 LES TELECOMMUNICATIONS
La téléphonie améliore ses performances...

Sortant de deux trimestres consécutifs de baisse, I'activité de la téléphonie, mesurée par son
indice du chiffre d’affaires, s’est améliorée de 1,6% entre les deux premiers trimestres de
'année 2024. Sur la période d’étude, les données data ont une nouvelle fois porté la branche
car dans le méme temps, le segment téléphonie s’est Iégérement contracté.

Evolution de I'indice cvs du chiffre d'affaires de la téléphonie (base 100 = janvier 2016)

_____

AAAAA

T2020 272020 372020 T2020 172021 272021 37202 T2021 172022 272022 3T2022 T2022 172023 272023 372023 4T2023 T202. 27202

De méme, l'analyse faite en cumul semestriel met en évidence une légere augmentation de

0,6%, toujours en lien avec les performances remarquables de la connexion internet mobile
grace au déploiement de la fibre optique.

Activités de la téléphonie

Evolution Trimestrielle
2723 3723 4723 1T24 2724 SSANEY ZUZRZIZE

Téléphonie 1,8% 8,4% -6,5% -2,4% 1,6% 0,6% 0,5%

Source : DGEPF

I1.11 LE COMMERCE

« Commerce général structuré

Au terme du deuxiéme trimestre 2024, l'indice du chiffre d’affaires du commerce général
structuré a trés légérement progressé de 0,4% par rapport au premier trimestre. Ce maintien du
niveau d’'activité reste corrélé a la demande introduite par les chantiers CTRI et I'application de
la mercuriale introduite par le Ministére de I'Economie.

« Commerce des produits pétroliers

S’agissant du négoce des produits pétroliers, il a Iégerement augmenté de 2,8% sur la période
d’'analyse. Les ventes s’améliorent suite a la décision prise par le Gouvernement de rétablir
'indexation des prix pour les industriels afin de soulager la trésorerie des entreprises. Au cumul
des six mois par contre, I'activité est en Iégére baisse de 0,2%.

+ Commerce des produits pharmaceutiques

Le commerce des produits pharmaceutiques a une nouvelle fois reculé de 5,4% entre les deux
premiers trimestres de lI'année 2024. Au cumul des six premiers mois par contre, on a un
reléevement de 1,6%, traduisant une bonne orientation de I'activité sur la période.

Note de conjoncture sectorielle | Second Trimestre 2024 23
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Activités de vente dans le commerce

Evolution trimestrielle
152024 | 2T24/2T23

2723 3T23 4T23 1T24 2724

Commerce -4,5% 32% 1,4% 1,9% -0,1% -2,4% -0,1%
Commerce général structuré -0,6% -36% 1,1% 22% 0,4% -0,6% -0,1%
Commerce des produits pétroliers 0,0% -5,1% -1,1% 49% 2,8% -0,2% 1,2%

Commerce des produits

- 0,5% 0, 7% 53% -18% -54% 1,6% -1,5%
pharmaceutiques

Source : DGEPF

.12 LES SERVICES

» Services de réparation mécanique

L’indice qui rend compte de l'activité des services de réparation mécanique s’est stabilisé (-
0,1%) au cours du second trimestre par rapport au trimestre précédent. En termes de parité au
pouvoir d’achat, I'activité a gagné 5,7 pts, justifiée par une meilleure tenue du carnet des
commandes malgré le relevement des prix des pieces de rechange et I'allongement des délais
de livraison. En cumul semestriel par contre, I'activité a chuté de 19%.

» Services aux particuliers

Au niveau des services rendus aux particuliers, I'indice qui permet de suivre son activité s’est
consolidé de 6,1% sur la période d’analyse. Cette évolution est expliquée par la poursuite du
bon déroulement de I'activité du segment jeux et loisirs et du dynamisme des paris sportifs (la
Ligue des Champions en Europe en Europe et en Afrique, les courses hippiques).

» Hotellerie

Enfin, I'activité de I'hotellerie de classe internationale, mesurée par son indice, s’est appréciée
de 11,5% comparativement au premier trimestre 2024. En effet, cette évolution s’explique par
une activité impulsée par les nouvelles autorités, notamment le lancement des grands
chantiers, la reprise des flux touristiques, la réouverture de I'hdtel Park Inn, I'explosion de
I'événementiel (séminaires, ateliers, banquets, mariages, etc.). Au cumul du premier semestre
par contre, I'activité fléchie de 2,6%.

Activités des services

Evolution Trimestrielle

1S2024 | 2T24/2T123

2723 3723 4723 1T24 2T24
:j”edsicsaéf\‘/‘ircgmposne 52%  -237% 257% -17,7% -68,1% -46,6%  -74,8%
Réparation mécanique -22,6% 9,9% -10,4% -5,8% -0,1% -19,0% -7,3%
Particuliers 23%  -152% 57% 117% 61%  4.4% 6,3%
Hotels 17,7%  -143%  -13% 20,6% 11,5%  -2,6% 13,7%

Source : DGEPF

1113 LA SITUATION DES ETABLISSEMENTS FINANCIERS

A fin juin 2024, le marché des établissements financiers axé sur le crédit automobile, le crédit-
bail et le crédit d’équipement, a affiché une hausse des ressources, une baisse des emplois et

une hausse créances impayées.

Note de conjoncture sectorielle | Second Trimestre 2024
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11.13.1 Les ressources

Au terme du deuxiéme trimestre 2024, I'indice des ressources des établissements financiers a
progressé de (+49,0%) par rapport au trimestre précédent, corrélé a la reconstitution des
capitaux propres (+726,0%) et un resserrement des ressources constituées a partir des dettes
bancaires (-2%). Cette évolution résulte de la recapitalisation effectuée par certains
établissements financiers, a travers I'émission de nouvelles actions, en perspective d’un
changement de raison sociale et de forme juridique. Comparativement a la méme période de
'année écoulée, l'indice s’est accru de 21,5%, en lien avec 'augmentation du capital social.

Evolution des ressources au deuxiéme trimestre 2024 (en % indiciaire)

Capitaux propres -216,5% +726% +232,4%
Dettes bancaires -7,6% -2% -13,4%
Ressources +5,7% +49,0% +21,5%

Source : Etablissements financiers

1.13.2 Les emplois

Au second trimestre 2024, la tendance de lindice des emplois a été a la baisse (-4,3%) en
glissement trimestriel, confortant la contraction observée de cet indice (-5,1%) au premier
trimestre 2024. Cette évolution découle du ralentissement des composantes de cette activité.
En effet, le crédit-bail, les crédits a court et a moyen terme, replient respectivement de 3,0%,
5,6% et 5,1%. Ces résultats sont en rapport avec la restructuration des impayés des opérations
de crédit-bail et des crédits a court terme.

Evolution des emplois

Crédits a court terme +3,5% -5,6% +155,2%
Crédits a moyen terme -5,3% -5,1% +26,8%
Crédits a long terme - - -

Crédits-bails -8,6% -3,0% -43,1%
Emplois -5,1% -4,3% -14,0%

Source : Etablissements financiers

1.13.2.1 Les créances impayées

L'indice des créances impayées a augmenté de 15,0% au cours de la période sous revue,
apres s’étre établi a (+12,1%) au premier trimestre de la méme année. La dégradation

progressive de l'indice des créances impayées est corrélée au non-respect des échéances de
remboursement par les clients

Evolution des investissements et créances impayees

1T24 2724 2T24-2T23
Titre de participation 0,3 0,3 -
Créances impayées +12,1% +15,0% -18,8%

Source : Etablissements financiers
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I.14 LES ETABLISSEMENTS DE MICROFINANCES

Les institutions de microfinance ont maintenu la dynamique de croissance de leurs activités
durant le deuxiéme trimestre 2024. On note une hausse de la contribution au financement de

I’économie et du volume de collecte de dépbts.

Evolution des ressources et des emplois

Evolutions Trimestrielles
2T23 3T23 4T23 1T24 2T24
Fonds Propres 11,8% 1,1% -8,5% 16,4% -8,5% 1,1% -8,5%
Dépdts collectés 7,9% 28,6% 27,8% 0,4% 6,5% 28,6% 27,8%
Encours de crédit 6,5% 21,0% 20,2% 2,2% 5,1% 21,0% 20,2%
Nbre de clients 0,3% 15,8% 18,0% 8,4% 4,3% 15,8% 18,0%
Effectifs 6,4% 20,3% 24,1% 8,9% 13,7% 20,3% 24,1%
Agences -1,2% 5,6% 7,3% 1,0% 1,9% 5,6% 7.3%

Source : DGEPF/EMF

I.14.1 La configuration et la couverture du secteur

Au second trimestre 2024, la tendance de l'indice des emplois a été a la baisse (-4,3%) en
glissement trimestriel, confortant la contraction observée de cet indice (-5,1%) au premier
trimestre 2024. Cette évolution découle du ralentissement des composantes de cette activité.
En effet, le crédit-bail, les crédits a court et a moyen terme, replient respectivement de 3,0%,
5,6% et 5,1%. Ces résultats sont en rapport avec la restructuration des impayés des opérations
de crédit-bail et des crédits a court terme.

1.14.2 La clientéle et I’emploi des EMF

L’'indice de la clientele des EMF s’est relevé de 4,3% au terme du deuxiéme trimestre 2024,
mais reste toutefois en dessous de celui atteint au premier trimestre (8,4%). Cette performance
est corrélée a la stratégie d’extension pratiquée par les sociétés anonymes qui a permis in fine
de générer des nouveaux emplois dans le secteur (+13,7%). En glissement semestriel, cet
indice a progressé de 15,8%.

Sur I'année, l'indice de la clientéle s’est amélioré de 18% témoignant de la confiance de plus en
plus grandissante de la clientele vis-a-vis des EMF. L'essentiel de celle-ci est composé des
particuliers salariés, des fonctionnaires ou toute personne (physique ou morale) justifiant d’'un
revenu permanent régulier, notamment les PME/PMI, les commergants et artisans, les retraités
et les étudiants boursiers.

Evolution du nombre d'agences et des effectifs
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1.14.3 Les Capitaux propres et intermédiations financiéres

En glissement trimestriel et annuel, I'indice des fonds propres a régressé de 8,5% sur la période
d’analyse. Le repli du capital social dans deux établissements explique cette tendance

baissiére. Sur le semestre, par contre, on enregistre une légere croissance (+1,1%).

Dans le méme temps, I'analyse des indicateurs d’intermédiation fait apparaitre une embellie de
l'activité en glissement annuel, trimestriel et au terme de la période d’analyse. En effet, l'indice
des dépdts trimestriels a progressé de 6,5%, alors qu'il était de 0,4% le trimestre précédent.
L’'analyse par type de dépbts fait ressortir une prépondérance des dépdts a vue qui
représentent environ 75% de I'encours total. Par ailleurs, sur le semestre et 'année, cet indice
a progresseé respectivement de 28,6% et 27,8%.

Evolution des capitaux propres et intermédiaition financiére

-Dépbts collectés

800
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Sur la méme période, les crédits accordés a la clientéle sont en hausse de 5,1% sur le
trimestre, aprés celle observée le trimestre précédent (2,2%). Rapportés a la méme période de
I’an dernier, I'indice de I'encours de crédit s’est élevé de 20,2%.

Evolution de lI'encours crédits et du nombre de clients

11.14.4 La structure des taux

La structure des taux d’intéréts est restée identique par rapport a ce qu’elle était en mars 2024,
malgré une forte concurrence entre les établissements.
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1115 LE MOBILE MONEY

L'indice composite du chiffre d'affaires de l'activité économiques du mobile money, issue de
l'analyse de ses données en glissement trimestriel, montre un accroissement de 1,5 % au 2e
trimestre 2024 aprés une stabilité au trimestre précédent. En glissement annuel, on observe
une croissance de 10%. Cette progression est le reflet de plus en plus prononcé de I'inclusion
financiere.

Evolution du chiffre d’affaires

2723 3723 4723 1724 2T24 2T24/1T24
Chiffre d'affaires 10,7% 6,0% 2,4% 0,0% 1,5% 10%

Sources : Airtel Gabon (Airtel money)/ Gabon Telecom (Moov Africa)

Evolution du chiffre d'affaires
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-2,0%

1.15.1 Les souscriptions aux produits Mobile Money

Au deuxieme trimestre 2024, le nombre de comptes est en progression de (4%), soit 3.882.426
comptes contre 3.731.981 comptes. L'offre de services mobile money se traduit par une
augmentation des comptes actifs de 5%, soit 1.477.484 comptes actifs contre 1.404.847
comptes actifs au trimestre précédent. Dans le méme temps, on observe une hausse de 3%
des comptes non actifs liée & des souscripteurs détenteurs de plusieurs comptes mobiles
money a la fois.

2123 | 37123 | 4123 | 1724 | 2724

Nbre total de

comples 3342731 3370655 3591145 3731981 3882426 4% 16%
Comptes actifs 1163642 1278665 1351372 1404847 1477 484 5% 27%
Nbre de comptes 2179089 2091990 2239773 2327134 2404942 3% 10%

non actifs

Sources : Airtel Gabon (Airtel money)/ Gabon Telecom (Moov Africa)
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Evolution des comptes mobile money
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1.15.2 Les transactions Mobile Money

En glissement trimestriel, l'indice composite des transactions globales a enregistré une légére
hausse de 0,4% au 2¢ trimestre 2024. En glissement annuel, l'indice des transactions reste

croissant de 9%.
Evolutions Trimestrielles

Nombre de transactions 5% -1% 9% 1% 0,4% 9%

Sources : Airtel Gabon (Airtel money)/ Gabon Telecom (Moov Africa)

0% Evolution du nombre de transactions
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2723 rrl 4723 1T24 2724 2T24/2T23

2% Evolutions trimestrielles

Le deuxieme trimestre est marqué par une légére hausse des transactions des produits mobile
money. En effet, les indices composites des dépbts et retraits ont progressé respectivement de
1% et de 0,1% alors qu’ils avaient fléchi de 2% au premier trimestre 2024. En glissement
annuel, ils se sont consolidés conjointement de 9%. Par ailleurs, les paiements en monnaie
électronique ont enregistré une hausse de 2%. En glissement annuel, ils ont connu une
croissance de 7%.

Parallelement, les indices des transferts nationaux et internationaux progressent
respectivement de 1% et 2% comparativement au 1¢' trimestre 2024. En glissement annuel, on
observe une croissance de 9% et 27%. De méme, depuis la création des nouveaux produits tels
gue les transferts western union et les cartes visa momo, les transferts internationaux hors zone
CEMAC ont explosé (313%). Cette forte expansion est liée aux mouvements des populations
vers I'étranger dans cadre du Tourisme.
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Evolutions Trimestrielles

Cricoes | 7s | oo | et | e | ovee [SSi
Dépbts 8% 7% 3% -2% 1% 9%
Retraits 7% 7% 3% -2% 0,1% 9%
Paiements 6% 1% 3% 1% 2% 7%
Transferts nationaux 8% 7% 2% -1% 1% 9%
Transferts internationaux 15% 17% 8% -1% 2% 27%

Sources : Airtel Gabon (Airtel money)/ Gabon Telecom (Moov Africa)

Evolution des produits mobile money
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1116 LES ASSURANCES

L’activité du secteur assurance gabonais a connu une progression de 84,8% au deuxiéme
trimestre 2024 contre une baisse de 63,3% trois (3) mois auparavant. Ce dynamisme se
justifierait par 'engouement suscité par le lancement des différents chantiers a travers le pays
notamment dans le secteur des BTP et les mines créant des nouvelles affaires en
souscriptions. En glissement annuel, le chiffre d’affaires a connu la méme tendance haussiére a
4,8%.

Variations trimestrielles des différents agrégats

Evolutions Trimestrielles -
1S2024 | 2T24/2T23
2723 3723 4723 1T24 2T24
Chiffre d'affaires non vie 46,5% 35,9% 22,0% -66,4% 82,6% -6,5% 1,7%
Chiffre d'affaires vie 95,1% 50,1% -27,4% -44,3% 93,1% 17,6% 17,2%
Chiffre d'affaires total 54,2% 38,8% 11,3% -63,3% 84,8% -2,1% 4,8%
Sinistres réglés non vie -26,5% 31,7% 63,7% -4,0% -53,7% 28,2% -4,2%
Sinistres réglés vie 123,0% 33,8% -30,4% -48,9% 179,3% 24,5% 32,8%
Sinistres réglés total -0,8% 32,5% 26,9% -13,6% -24,2% 27,2% 10,1%
Commissions versées non vie 61,4% 37,9% 22,5% -12,3% -24,8% 60,2% 11,4%
Commissions versées vie 133,3% 59,2% -76,4% -2,2% 216,7% 7,1% 16,3%
Commissions versées total 64,6% 39,2% 15,4% -12,1% -20,9% 57,3% 11,7%

11.16.1 La branche Non vie

Au cours de la période sous revue, I'activité de la branche Non Vie a connu une croissance de
82,6%, contrastant avec la baisse de 66,4% observée trois mois plus tot. Cette progression de
I'activité s’explique par la bonne tenue de certains produits phare de la branche « Automobile :
+35% » et « Maladie : +8% ». En glissement annuel, le chiffre d’affaires suit la tendance
haussiére (+1,7%).
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Evolution des cotisations du segment Non vie (en milliards de FCFA)

Evolution du chiffre d'affaires non vie (172020 a 2T72024)
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1.16.2 La Branche Vie et Capitalisation

La Branche Vie enregistre un chiffre d’affaires en augmentation de 93,1% au deuxiéme
trimestre 2024, aprés une régression de 44,3% le trimestre précédent. Cette évolution est
corrélée a I'affermissement des produits vie et le renouvellement de certaines affaires dans les
produits « Epargne/Retraite +82% » et « Décés +2% ». En glissement annuel, le chiffre

d’affaires a connu une évolution de 17,2%.

Evolution du chiffre d'affaires vie (172020 a 2T2024)
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1.16.3 Les sinistres réglés

Au deuxiéme trimestre 2024, on note une régression de 24,2% sur la charge totale des sinistres
payés contre une baisse de 13,6% trois mois plus t6t, et une hausse de 10,1% en glissement

annuel.

Evolution des sinistres réglés (172020 a 2T2024)
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La charge des sinistres dans la branche Non Vie s’est détériorée de 53,7%. Elle a régressé de
26,5% en glissement annuel, en lien avec la survenance de certains sinistres dans la branche.
Dans le méme temps, les sinistres payés pour le compte de la branche Vie ont connu une
hausse de 179,3% contre un repli de 48,9% trois mois plutbt. En glissement annuel, les
sinistres payés ont augmenté de 32,8%.

11.16.4 Les Commissions versées

Le montant total des commissions versées aux intermédiaires d’assurance a chuté de 20,9% au
deuxiéme trimestre 2024 contre une tendance déja baissiére de 12,1% trois mois auparavant.
Ce montant est en progression de 11,7% en glissement annuel. Cette évolution se justifie par le
dynamisme des intermédiaires et des apporteurs d’affaires qui développent leur portefeuille.

Evolution des commissions versées (172020 a 2T72024)
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Dans le détail, on note, en assurance Non Vie, une continuité de la baisse a hauteur de 24,8%
sur les commissions au terme du deuxiéme trimestre 2024, initiée trois mois avant, soit -12,3%.
En glissement annuel, 'augmentation est de 11,4% et représente une hausse de 61,4% en
comparaison avec le deuxieme trimestre 2023. Cette évolution s’explique par le développement
des bureaux directs et de la digitalisation des services aux clients pour augmenter la
contribution des compagnies dans leur chiffre d’affaires globaux.

Pour leur part, les commissions versées au titre de I'assurance Vie suivent la méme tendance
haussiére (+216,7%) au terme du deuxiéme trimestre 2024. Ces commissions sont en chute de
2,2% trois mois plutot. En glissement annuel, le montant est en progression de 16,3% car les
compagnies se sont montrées ingénieuses dans le captage des affaires sur la période sous
revue.
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ll. LES GRANDEURS MACROECONOMIQUES AU SECOND
TRIMESTRE 2024

lI.1 LINDICE DES PRIX A LA CONSOMMATION

Au deuxieme trimestre 2024, on observe une augmentation de 0,2% de I'ilndice Harmonisé des
Prix a la Consommation des Ménages par rapport au premier trimestre 2024. Ce frémissement
est principalement corrélé au contexte international et national, marqué par une hausse des
tarifs du fret maritime? et les difficultés d’approvisionnement de certains produits.

Dans ce contexte, en moyenne annuelle, le taux d’inflation est passé de 4,6% a fin juin 2023 a
1,7% sur la méme période en 2024.

lll.1.1 L’analyse par poste de consommation

Dans le détail, comparé au taux du trimestre précédent, la hausse de l'inflation au deuxiéme
trimestre des « Articles d'habillement et chaussures » (+0,03% contre -0,03%), du « Logement,
eau. Gaz. Electricité et autre combustibles » (+0,1% contre -0,5%) des « Meubles. Articles de
ménage et entretien courant de la maison » (+0,1% contre +0,03%), ainsi que des « Loisirs et
culture » (+0,2% contre +0,1%), tient notamment de la hausse des prix du fret maritime.

La progression de linflation dans le transport (+0,1% contre -0,2%) provient de la hausse des
prix dans le transport aérien et terrestre.

En revanche, les produits alimentaires et boissons non alcoolisées ont enregistré une détente
de linflation (+0,3% contre +0,4%) en raison, entre autres, du maintien des mesures de lutte
contre la vie chére. Dans le détail, ce ralentissement est lié a la déflation des fonctions bceuf (-
0,03% contre -0,5%), volaille (-0,8% contre +0,6%) et huiles raffinées (-1,1% contre -0,9%).
Ainsi, en excluant les prix de I'énergie et de l'alimentation, par nature plus volatiles, l'inflation
dite sous-jacente est en légere baisse au deuxiéme trimestre, soit a +0,1% contre +0,2% au
premier trimestre.

"Tendance a la hausse est attribuée au début précoce de la haute saison et au resserrement de la capacité provoqué par les déroutements et la congestion des ports. Le
début de la haute saison est stimulé par le pré-stockage des détaillants afin d’éviter d’éventuelles perturbations de la chaine d’approvisionnement
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Evolution de I'Indice Harmonisé des Prix ala Consommation

£ | cisommumesn
IS Glissement trimestriel (en %)
2023 2024 ;:

Regroupements El 1124 T2 24 Ecart en
= /T4_23 /T1_24 points
© () 2 @-()

INDICE NATIONAL
(base 100 = 2018) 10000 112,2 112,4 1125 112,7 1,7 0,1 0,2 0,1
E;?ssugfsar']'g:]e;tca(')r;isszzs 4029 1180 1189 1193 119,6 36 04 03 0.1
‘ Céréales non transformées 484 109,7 111,8 112,2 112,3 7,3 0,4 0,1 -0,3
: Pains 144 109,5 107,7 106,7 107,5 -4,7 -1,0 0,7 1,7
Boeufs 129 114,0 114,2 1136 113,6 0,7 -0,5 -0,03 0,5
‘ Volaille 326 137,5 134,8 135,6 134,6 1,3 0,6 -0,8 -1,4
: Poissons frais 254 118,3 117,12 117,0 117,0 0,9 -0,1 0,0 0,1
spgéf]sé‘;nsue;ui:‘gss produits 106 1264 129,9 1313 131,9 42 11 04 0,6
Huiles raffinées 420 106,7 106,0 105,1 104,0 -3,0 -0,9 -1,1 -0,2
'r‘aecgi;‘;"es frais en fruit ou 195 1291 1326 131,2 1320 57 11 0,6 16
‘ Légumes frais en feuilles 96 117,6 120,12 120,0 1224 7,1 -0,1 2,0 2,1
: Tubercules. Plantain 205 121,4 125,8 125,3 126,7 11,8 -0,4 1,1 1,5
E;f)'assons alcoolisees et 170 1083 1089 110,7 111,7 58 16 1,0 0,6
?r:gﬁlsessu‘:'ehsab”'emem et 525 1090 109,1 109,1 1091 08 -0,03 0,03 0.1
‘ Logement. eau. gaz.
électricité et autres 1543 105,9 106,14 1056 105,7 0,5 -0,5 0,1 0,6
_combustibles
_Alimentation en eau 88 99,3 99,3 99,3 99,3 0,0 0,0 0,0 0,0
‘ Electricité 308 100,0 100,0 99,7 100,0 -0,1 -0,3 0,3 0,5
Gaz 67 97,8 97,9 856 843 -12,9 -12,6 -15 11,0
“Meubles. articles de
ménage et entretien 380 110,12 110,2 110,2 110,3 0,6 0,03 0,1 0,03
courant de la maison
: Santé 231 103,8 103,7 103,6 103,6 0,1 -0,1 0,0 0,1
Transports 813 1154 112,6 112,44 112,5 -1,4 -0,2 0,1 0,3
‘ Carburants et lubrifiants 248 98,7 97,1 97,0 96,9 -1,1 -0,1 -0,1 0,0
: Communications 555 103,8 104,3 104,3 104,3 0,7 -0,03 0,0 0,1
‘ Loisirs et culture 459 103,3 103,7 103,8 104,0 1,0 0,1 0,2 0,1
‘ Enseignement 324 109,121 108,9 108,9 108,9 -0,3 0,0 0,0 0,0
‘ Restaurants et hotels 588 110,0 109,8 110,1 110,1 0,6 0,2 0,0 -0,2
Biens et services divers 383 108,3 108,9 109,0 109,12 1,2 0,1 0,1 0,0
: Inflation sous-jacente 7701 1115 1114 1116 1117 1,0 0,2 0,1 -0,2
‘ Energie 1676 101,5 101,0 99,3 99,4 -1,2 -1,7 0,1 1,8
Produits frais 623 121,8 123,3 1236 124,2 5,3 0,3 0,5 0,2

Sources : DGS, DGEPF

ll.1.2 L’analyse par nomenclature secondaire

Suivant la nomenclature secondaire, par origine, on note un relévement du taux d’inflation
importée (0,3% contre +0,1% sur le trimestre précédent) et locale (0,2% contre +0,1 % sur le
trimestre précédent).

Les secteurs secondaire et tertiaire ont connu une progression de l'inflation, de 0,1 point a
+0,1%. A l'inverse, le secteur primaire a enregistré une régression de linflation de +0,3% a
+0,2%.
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Evolution de I'Indice Harmonisé des Prix ala Consommation

2023

2024

Regroupements

annuelle (%)

Glissement trimestriel (en %)

Ecart en

T3 T4 T1 T2 points
(2)-(1)
Indice global 10 000 0,1
Importé 3430 114,01 1150 1151 1154 3,0 0,1 0,3 0,1

Origine
Local 6570  112,2 1123 1124 1126 1,6 0,1 0,2 0,1
Primaire 1750  121,7 1232 1235 1237 5,1 0,3 0,2 01
Secteur  gocondaire 4430 1106 111,1 1112 111,4 2,1 0,1 0,1 0,1
Tertiaire 3820 107,9 107,6 107,6 1078 0,2 0,0 0,1 0,1

Sources : DGS, DGEPF

lll.2 ’EMPLOI PUBLIC

A fin juin 2024, les effectifs du secteur public ont augmenté de 0,5% par rapport au trimestre
précédent, suite au renforcement du personnel de la fonction publique (+0,9%), nonobstant la
baisse des effectifs de la main d’ceuvre non permanente (-2,5%).

Evolution de I'’emploi dans le secteur public (hors collectivité locale et MONP)

2023

Evolution Trimestrielle

2024

Variations
T224/T2 23

T2 T3 T4 T1 T2
Fonction Publique 0,1% 3,0% 1,9% 2,8% 0,9% 8,9%
MONP -1,0% 0,2% -0,2% -1,6% -2,5% -4,0%
Total 0,0% 2,7% 1,6% 2,3% 0,5% 7,3%

Source : DGEPFIP

ll.2.1 La variation des effectifs par département

La hausse des effectifs de la fonction publique est portée par certaines administrations telles :
les pouvoirs publiques (+2,4%), I’Administrations des Transports (+7,9%), I’Administration de
Développement (+1,4%) et I'Administration Economique (+1,1%). La régularisation des
situations administratives ainsi que les recrutements enregistrés au sein de ces administrations

expliquent ces évolutions.

Evolution de 'emploi par département

Evolution Trimestrielle Variation
2023 2024
Départements T2 T3 T4 T1 T2 Sha0eaiSt 2028
Pouvoirs Publics 0,0% 7,3% 1,5% 9,6% 2,4% 22,2%
Adm. Générale -0,6% -0,1% -0,9% 3,6% -0,8% 1,8%
Adm. Economique 0,3% 1,0% -1,2% 1,5% 1,1% 2,4%
Adm. Du Développement 0,2% 1,2% -2,8% 2,2% 1,4% 1,9%
Adm. Des Transports 0,6% -1,8% -0,9% 3,0% 7,9% 8,1%
Adm. De I'Education 0,6% 3,4% 1,7% -1,7% -0,1% 3,2%
Adm. Sociale 0,3% 0,1% 11,4% -0,5% 0,7% 11,7%
Autres -29,2% 32,4% 2,2% 6,5% -10,2% 29,4%
Total 0,1% 3,0% 1,9% 2,8% 0,9% 8,9%

Source : DGEPFIP
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111.2.2 Effectifs de la Main d’CEuvre Non Permanente

Les effectifs de la MONP connaissent une tendance baissiére depuis quelques années, en
raison de la mise a la retraite des personnels atteints par la limite d’age d’une part et 'absence
des recrutements des agents de cette catégorie d’agents d’autre part.

l11.3 LA MASSE SALARIALE

Au deuxiéme trimestre 2024, la masse salariale du secteur public (hors collectivités locales) a
connu une progression de 1,5% par rapport au trimestre précédent. Cet accroissement du colt
des dépenses des personnels est lié & la hausse de la solde permanente (+1,5%) et de la main
d’ceuvre non permanente (+0,4%).

Evolution de la masse salariale du secteur public

Evolution Trimestrielle
2023 2024
En milliards de FCFA S1 2024/ S1 2023
T2 T3 T4 T1 T2
Solde Permanente 0,5% 0,8% 0,7% 5,1% 1,5% 7,8%
MONP -0,1% -0,1% 1,7% -3,5% 0,4% -1, 7%
Total 0,5% 0,8% 0,7% 4, 7% 1,5% 7,3%

Source : DGEPFIP

l1.3.1 La solde permanente par Administration

Le niveau de la solde permanente s’est apprécié au sein de I'’Administration de I'Education
(+2,1%), des Pouvoirs publics (+1,7%), I’Administration sociale (+1,9%) et I’Administration des
Transports (+1,4%). Cette évolution s’explique par les recrutements et les régularisations des
situations administratives au titre des glissements catégoriels, avancements en grade des
agents des Forces de Défense et de Sécurité (FDS) etc. Durant cette période, on note
également I'octroi d’'une prime de libération aux agents des FDS.

Evolution de la solde Permanente par département

Evolution trimestrielle
2023 2024 S1 2024/ S1 2023

Départements T2 T3 T4 T1 T2

Pouvoirs Publics 0,7% 2,5% 1,1% 11,8% 1,9% 17,4%
Adm. Générale 0,4% -0,7% -0,3% 7,3% 0,2% 6,6%
Adm. Economique 0,9% 0,3% -0,2% -0,1% 1,2% 1,0%
Adm. Du 0,7% 0,4% -1,9% 0,6%  0,8% 1,3%
Développement

Adm. Des Transports 1,6% 0,4% 0,1% -1,2% 1,4% 0,8%
Adm. De I'Education 0,3% 0,7% 0,0% 1,1% 2,1% 3,0%
Adm. Sociale 0,1% 0,1% 4,3% 3,2% 1,9% 8,8%
Autres 51% -0,6% 6,8% -9,0% -0,7% -1,3%
Total 0,5% 0,8% 0,7% 51% 1,5% 7,8%

Source : DGEPFiP , DGEPF

111.3.2 La masse salariale de la Main d’CEuvre Non Permanente

En glissement trimestriel, la masse salariale de la Main d’Euvre Non Permanente (MONP) a
connu un léger rebondissement de 0,4% au deuxiéme trimestre 2024. Ce relevement fait suite
au paiement d’'indemnités de services rendus, au recrutement et la réintégration en solde des
agents suspendus.
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l1l.4 L'INDICE GLOBAL DES EXPORTATIONS

Au deuxieme trimestre de 2024, le Gabon a enregistré une augmentation significative de ses
exportations, dans un contexte d'inflation persistante sur les marchés internationaux. En effet,
I'indice global des valeurs des exportations a progressé de 44,1 % par rapport au premier
trimestre de la méme année.

Sur une base annuelle, l'indice global moyen des exportations a connu une hausse de 26,5 % a
fin juin 2024, comparé a son niveau du deuxiéme trimestre de I'année précédente.

Evolution de I'indice global des valeurs des exportations
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Source : DGDDI, DGEPF

lll.4.1 L’'indice des valeurs des exportations

[11.4.1.1 Lanalyse détaillée par chapitre

L'augmentation de 44,1 % de l'indice des valeurs des exportations au deuxieme trimestre 2024
est principalement due a la croissance des valeurs dans les secteurs suivants :

o « Combustibles minéraux, huiles minérales... » (+95,6 %), incluant les « huiles brutes de
pétrole » (+96,3 %) ;

. « Bois, charbons de bois et ouvrages en bois » (+3,6 %), notamment les « bois tropicaux,
autres que du 44072901 a 37, scié, épaiss. » (+3,3 %).

Cependant, certaines diminutions ont été enregistrées dans les exportations pour les chapitres
suivants : « Minerais, scories et cendres » (-27,7 %), « Caoutchouc et ouvrages en
caoutchouc » (-75,2 %), et « Fonte, fer et acier » (-0,2 %).

En glissement annuel, la hausse de 26,5 % de l'indice des valeurs des exportations résulte

principalement de l'augmentation du chapitre « Minerais, scories et cendres » (+99,6 %),
notamment avec les « minerais de manganése type RSD Rocheux » (+85,4 %).
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Evolution de I'indice des valeurs des produits exportés par chapitre

IPCE BASE 100=2018

PONDERATION

EXPORTATIONS

2023

Variations (%)

272024

6M2024

2 T3 T4 T T2 | 172024 | 16M2023
INDICE GLOBAL 1000 1829 1344 1888 1658 2388 44,1%  26,5%
5 Poissons etcrustaces, 0,06 791 2212 2049 1000 1374 37,4%  103,6%
mollusques ...
26 Minerais, scories et cendres. 174,41 115,6 189,8 257,1 349,99 253,0 -27,7% 99,6%
Minerais d ase type HMF
(F'I?\legg)s € manganese type 40,75 0,0 0,0 100,0 100,0 100,0 0,0%  2234.3%
Minerais de manganese type RSD 0 o
(ROCHEUX) 133,66  150,8 2172 3049 4260 2996 -29.7%  854%
o7 Combustibles minéraux, huiles 2,/ /) 5157 1369 1834 1310 2581 956%  11,8%
minérales...
Huiles brutes de pétrole 707,61 2168 1372 1842 1322 2596 963%  11,9%
Carbureacteurs (de type essence 6,83 100,0 100,0  100,0 100,0 100,0  0,0% 0,0%
ou pétrole lampant)
4o Caoutchouc et ouvrages en 217 65,2 24,8 78 1000 248 -752%  -24,5%
caoutchouc.
44 BOIs, Charbons de bois et 89,78 919 785 1207 99,9 1035 3,6%  14,4%
ouvrages en bois.
bois tropicaux, autres que du 0 0
44072901 & 37 5Ci6. Epaiss.. 4829 1251 957 1942 1377 1422 33%  21,8%
Feuilles de placage, de 25,57 0,85 0,66 011 1,37 003 -975%  63,6%
contreplac.& bois; épais.<=6m..
Bois de Padouk, scié d'une 5,01 16,6 55,4 51,0 661 754 142%  145%
épaisseur > 6mm
52'13200””9 plagues ndnr dans le 3,99 266,6  380,9 1523 3112 2930 -58%  11,8%
72 Fonte, fer et acier. 712 1595 33,1 527 126,66 1264 -02%  31,4%
Ferro-silico-manganése 7,11 159,5 32,9 52,7 126,8 126,6 -0,1% 31,6%
74 Cuivre et ouvrages en cuivre. 0,18 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 0,0% 0,0%
76 Aluminium et ouvrages en 011 10249 1665 1487 1165 202,2 73.6%  -73,3%
aluminium.

78 Plomb et ouvrages en plomb. 0,08 100,0 0,1 100,0 100,0 100,0 0,0% 99,8%
gy Autres metaux communs; 11,65 0,00258 000025 000101 1000 00 -100,00 240658
cermets... 8%

Manganese et ouvrages en 11,65 0,00258 000025 000101 1000 00 -100,00% 240640
manganése, déchets et débris 7%
g4 Meubles; mobiliers medico 0,01 100,0 100,0  100,0 100,0 100,0  0,0% 0,0%

chirurgical...

Source : DGDDI, DGEPF

[11.4.1.2 L'indice des valeurs par section

Par sections, l'augmentation de lindice des valeurs des produits exportés au deuxiéme
trimestre 2024 est principalement attribuable & la hausse des sections « Produits minéraux »
(+47,2 %) et « Bois, charbon de bois et ouvrages en bois... » (+3,6%).

En glissement annuel, le renforcement de 26,5 % de l'indice global des valeurs des exportations
résulte de la croissance des indices de valeur de I'ensemble des sections, a I'exception de la
section « Matieres plastiques et ouvrages... » qui a enregistré une baisse de 24,4 %.
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INIDICES DES SECTIONS
2023 2024 Variations (%)
PONDERATION 272024 6M2024
= | B | e | UL | T2 10004 | 16M2023
INDICE GLOBAL 1000 182,9 1344 1888 1658 2388  44,1% 26,5%
g1 Animaux vivants et produits du 0,06 791 2212 2049 1000 1374 37.4%  103,7%
régne animal.
05 Produits mineraux. 888,85 1961 142,7 197,8 1747 2571  47,2% 27.1%
07 Matiéres plastiques et ouvrages... 2,17 65,2 24,8 7.8 100,0 24,8 -75,2% -24,4%
09 Sﬁ'zbicsharbon de bois et ouvrages 89,78 91,9 785 1207 99,9 1035  3,6% 14,4%
15 Metaux communs et ouvrages en 19,13 142 21,8 1100 682 495 -274%  462%
Cces metaux.
20 Marchandises et produits divers. 0,01 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 0,0% 0,0%

Source : DGDDI, DGEPF

111.4.1.3 L'indice des prix a I'exportation

A la fin du deuxiéme trimestre 2024, l'indice des prix & I'exportation a diminué de 3,4 % par
rapport & son niveau du trimestre précédent. Cette baisse s'explique principalement par le recul
des prix des « minerais, scories et cendres » (-24,1 %), en particulier les « minerais de
manganese » (-29,1 %), ainsi que des « Bois, charbons de bois et ouvrages en bois »

(-20,4 %).

Cependant, cette baisse des prix des produits exportés a été atténuée par l'augmentation des
prix dans les chapitres suivants : « Combustibles minéraux, huiles minérales » (+6,2 %),
notamment les « huiles brutes de pétrole » (+6,2 %), « Caoutchouc et ouvrages en
caoutchouc » (+8,5 %), et « Fonte, fer et acier » (+109,0 %).

En glissement annuel, l'indice des prix des produits exportés a progressé de 7,8 % a fin juin
2024 par rapport a fin juin 2023. Cette augmentation est principalement due a la hausse des
prix des « minerais, scories et cendres » (+45,4 %), tirée par les minerais de manganése type
RSD (+48,4%), ainsi que des « Caoutchoucs et ouvrages en caoutchouc » (+9,6 %) et des
« Bois, charbons de bois et ouvrages en bois » (+9,8 %), malgré la baisse des prix des « Fonte,
fer et acier (-62,2 %) » et du « Plomb et ouvrages en plomb » (-23,3%).
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IPCE BASE 100=2018

PONDERATION

EXPORTATIONS

INDICE GLOBAL 1000 116,8 1034 1392 127,8 1235  -3.4% 7.8%
3 Poissons et crustacés, mollusques ... 0,06 103,2 147,1 80,6 100,0 103,2 3,2% 9,3%

26 Minerais, scories et cendres. 174,41 87,2 29,0 119,3 136,5 103,6 -24,1% 45,4%
?,/:“S\,eg)s de manganese type HMF 40,75 100,0 100,0 100,0 100,0  100,0 0,0% 34,3%
Minerais de manganese type RSD o o
(ROCHEUX) 133,66 833 7.4 1252 1477 1047  -291%  48,4%

o7 Combustibles minéraux, huiles 714,44 1251 119,2 1397 1232  130,9 6.2% 1,4%
minérales...
huiles brutes de pétrole 707,61 1253 1194 1401 1235 1312 6,2% 1,4%
Carburéacteurs(de type essence ou 6,83 100,0 100,0 100,0 100,0  100,0 0,0% 0,0%
pétrole lampant)

4o Caoutchouc etouvrages en 2,17 933 933 877 1000 1085  85% 9,6%
caoutchouc.

44 Egi'ss’ Charbons de bois et ouvrages en 89,78 1205 130,5 184,0 153,0 121,8  -204%  9,8%
bois tropicaux,autres que du 44072901 & 48,29 1450 1435 253,6 1457  150,9 3,6% 2,4%
37,scié,épaiss..

Zszi'!ef:‘éfnp'acage’de contre-plac.& bois; 25,57 753 1021 946 1865 66,0  -64,6%  39,7%
ngnde Padauk, scié d'une épaisseur > 5,01 112,4 121,8 1086 1257 1288 2,5% 3,6%
Bois contre plaques ndnr dans le 4412 3,99 99,4 1614 944 97,0 86,9 -10,5% -7,9%

72 Fonte, fer et acier. 7,12 139,3 1034 83,8 446 932  109,0%  -46,4%
Ferro-silico-manganese 7,11 139,4 103,4 83,7 445 93,2 109,5% -46,5%

74 Cuivre et ouvrages en cuivre. 0,18 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 0,0% 0,0%

76 Aluminium et ouvrages en aluminium. 0,11 100,6 103,8 100,9 100,6 103,6 3,0% 1,0%

78 Plomb et ouvrages en plomb. 0,08 160,7 100,0 100,0 100,0 100,0 0,0% -23,3%

81 Autres métaux communs; cermets... 11,65 3,2 34,2 100,0 100,0 100,0 0,0% 660,2%
Manganese et ouvrages en manganese, 11,65 32 342 1000 1000 1000 0,0%  660,2%
dechets et debris
Meubles; mobiliers medico

94 0,01 100,0 100,0 100,0 100,0  100,0 0,0% 0,0%

chirurgical...

Source

l11.5 L'INDICE GLOBAL DES IMPORTATIONS

Au deuxiéme trimestre 2024, l'indice global des valeurs des importations a diminué de 8,8 %

: DGDDI, DGEPF

par rapport au trimestre précédent.

En glissement annuel, l'indice global moyen des valeurs des importations pour le premier 2024

a enregistré une baisse de 6,7 % par rapport a la méme période de I'année précédente.
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Evolution de l'indice global des valeurs des importations
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[11.5.1.1 L'indice des valeurs des importations

[11.5.1.1.1 L’indice des valeurs des importations par chapitre

Le fléchissement de 8,8 % de l'indice des valeurs des importations s'explique principalement
par la diminution de la valeur des chapitres suivants : « Céréales » (-96,0 %), « Préparations a

base de céréales, de farines... » (-11,5 %), « Boissons, liquides alcooliques et vinaigres » (-15,5
%), et « Produits pharmaceutiques » (-14,3 %).
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Variations (%)

272024 6M2024

= PONDERATION
IPCE BASE 100=2018 17202 /6M202
4 3
INDICE GLOBAL 1000 151,2 178,3 1409 138,1 1260 -88% -6,7%
03 Poissons et crustacés, mollusques ... 35,55 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 0,0% 0,0%
04 Lait et produits de la laiterie; oeufs; miel ... 63,13 122,2 118,3 1728 93,1 112,3  20,7% 6,2%
Lait en poudre ou granulé sucré,édulcoré, 20,08 845 1425 1852 553 72.1 304%  -7.3%
teneur en poids mat.gr > 1.5%
Lait,creme de lait solide.non sucre,ni edulcoré 9.49 1517 89,0 1137 69,0 1717 1487%  34.8%
tn.pds.mat.gr.> 1.5%
10 Céréales. 108,54 178,6 4539 76,0 221,8 8,8 -96,0% -2,5%

riz semi blanchi ou blanchi , méme poli ou

. L . 20,08 900,5 24239 3890 9635 359 -96,3% -16,5%
glacé conditionné pour la vente au détail

15 Graisses et huiles (animales et végétales)... 3,50 207,0 68,2 119,0 67,9 8,9 -86,9% -79,4%

19 Préparations a base de céréales, de farines... 55,97 1753 151,4 130,6 1434 126,9 -115% -13,0%

préparation pr aliment des enfants abase des

produits du 0401 a 0404 ,sans cacao cvd 8,05 1971 805 1959 3120 2200 -29.5%  2,8%

biscuits additionnés d'édulcorant 7,38 1254 78,6 114,8 140,3 1749 247% -6,2%
22 Boissons, liquides alcooliques et vinaigres. 15,88 95,6 86,6 89,8 129,7 109,6 -155% -25,6%
25 Sel; soufre; terres et pierres; platres ... 6,26 166,8 147,8 30,4 242,0 139,3 -42,5% 43,8%
30 Produits pharmaceutiques. 131,47 113,7 1056 129,99 118,7 101,7 -143% -6,7%

Médicaments en doses. Autres que de 300410 112,02 1097 1047 1162 1207 1029 -14.8%  -2.6%

a 300450

39 Materes plastique et ouvrages en ces 26,86 2064 1591 988 1232 121,01 -1,7% -355%
matieres.

40 Caoutchouc et ouvrages en caoutchouc. 21,29 189,7 85,5 209,6 165,2 199,9 21,0% 24,4%

Pneumatiques neufs en caoutchouc pour

) 16,53 208,7 87,7 2105 1675 2196 31,1% 23,7%
autobus et camions

48 Papiers et cartons... 18,11 178,9 141,3 112,4 140,3 1415 0,9% -14,2%
84 Machines et appareils, mécaniques 52,43 190,7 156,9 163,7 110,2 127,2 154% -38,0%
Articles de robinetterie, a usages technique 25,29 190,3 178,8 199,1 1153 100,6 -12,7% -47,3%

Parties de machines et appareils des nos.
84.26,84.29,84.30 ndnca

87 Voitures automobiles, tracteurs, cycles ... 88,92 2234 182,7 1953 1189 1785 50,2% -33,6%

13,97 2199 117,00 1229 61,3 174,3 184,5% -30,0%

94 Meubles ; mobiliers medico chirurgical... 5,93 136,8 88,4 171,6 1159 158,2 36,5% 1,4%

[11.5.1.1.2 L’indice des valeurs par section

Par section, le repli de 8,8 % de l'indice de la valeur des importations est principalement
imputable au recul de l'indice des valeurs des sections suivantes : « Produits du regne végétal »
(-78,8 %), « Produits des industries alimentaires... » (-31,1 %), « Produits des industries
chimiques... » (-23,8 %), et « Produits minéraux » (-36,8 %).

En glissement annuel, la diminution de l'indice global moyen de la valeur des importations
(-6,7%) s'explique essentiellement par la baisse de l'indice des valeurs dans les sections
« Produits du régne végétal » (-6,3%), « Produits des industries alimentaires... » (-16,6%),
« Produits des industries chimiques... » (-13,9%), « Machines et appareils, matériel
électrique... » (-36,3%), et « Matériel de transport » (-33,6 %). Cependant, cette baisse a été
compensée par l'augmentation des indices dans les sections « Métaux communs et ouvrages
en ces métaux » (+64,1%) et « Animaux vivants et produits du regne animal » (+14,6%).
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Evolution de I'indice de produits importés en valeur par section

Variations (%)

SECTION PONDERATION 272024 6M2024
/1T2024 /6M2023
INDICE GLOBAL 1000 1512 1783 1409 1381 1260 -88%  -6,7%
01 aA:i'rr:;”X vivants et produits du régne 243,80 92,8 1450 113,9 1033 1076 4,1%  14,6%
02_Produits du régne végétal. 140,32 167,5 4034 1000 1996 42,3 -788% __ 6,3%
og Craines ethuiles animales et 3,50 207,0 682 1190 67,9 89  -869%  -79,4%
végeétales...
o4 Prodults des industries 155,95 139,2 1379 1321 133,3 91,8 -31,1%  -16,6%
alimentaires...
05_Produits mineraux. 1135 1357 1104 872 1192 754  -368%  -17,1%
06 Produits des industries chimiques... 171,53 1196 956 1349 1219 929 -23,8% -13,9%
07 Matieres plastiques et ouvrages... 48,14 199,1 126,6 147,8 1418 1559 10,0% -12,7%
10_Pates de bois... 18,11 1789 1412 1124 1403 1415 09% _ -14,2%
17 Matieres textiles et ouvrages en ces 5,92 2015 350,09 2592 2444 3582 46,6%  40,1%
matieres.
13 Ouvragesen . 12,81 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0  0,0% 0,0%
plerre,platre,(:lment,amlante...
15 Metaux communs et ouvrages en 35,74 383,2 253,3 4052 3384 697,1 106,0%  64,1%
Cces metaux.
16 Machines et appareils, materiel 57,97 189,0 158,1 1552 106,7 1295 214%  -36,3%
electrique...
17 Matériel de transport. 88,92 2234 1827 1053 1180 1785  502% _ -33,6%
20 Marchandises et produits divers. 5,93 136,8 884 1716 1159 1582 36,5% 2,8%

[11.5.1.1.3 L’indice des prix a I'importation

Au deuxiéme trimestre 2024, lindice des prix des importations a augmenté de 57,3% par
rapport au trimestre précédent. Cette hausse est principalement liée a la consolidation des prix
des chapitres suivants : « Céréales » (+26,4%), « Préparations a base de céréales, de
farines...» (+4,5%), « Produits pharmaceutiques » (+6,6%), et « Matiéres plastiques et ouvrages
en ces matieres »  (+5,4 %).

En comparaison avec le premier semestre 2023, l'indice des prix moyen des produits importés a
augmenté de 31,8 %.
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I1.6 LE PARTENARIAT ECONOMIQUE

111.6.1 Les principaux clients

Par pays

Au deuxiéme trimestre 2024, les exportations des dix (10) premiers clients du Gabon ont
enregistré un relevement de 2,2%, suite principalement a la hausse des commandes de I'inde
(+79,3%) et de la Malaisie (+20,9%). Cette variation est liée a 'augmentation des ventes du
manganése ainsi que des bois sciés et ouvrages.

Evolution des 10 premiers clients

Pays
T3/T2 T4/T3 T12024/T42023 T2/T1
Chine -39,0% 80,8% -10,1% -14,2%
Italie -88,4% 3218,6% 25,7% -5,7%
Indonésie -10,3% 96,2% 35,1% -5,8%
Inde 69,6% -3,5% -9,3% 79,3%
Brésil 162,7% -36,9% 15,2% -20,5%
Malaisie 2882,7% 337,0% -65,4% 20,9%
Pays Bas 741,3% 216,3% -73,7% 91,0%
Gibraltar - -100,0% - -78,4%
Etats Unis 996,9% -63,8% 3,3% 206,8%
Espagne -48,2% 1048,3% -70,7% 16,9%
Exportations des 10 premiers clients -0,3% 90,9% -16,7% 2,2%
Exportations totales 2, 7% 59,0% -25,1% 9,0%
Parts des 10 premiers clients
. 1,3%
0
i\ oae] rletean|  T1 2024 122024
Pays €
_| Bas
5,3%
Malysie
- 39,5%
Brésil Chine
6,4% |
Inde
11,5% , k
Italie :
11,7% P — l
Indonési i @Etats Unis
£ B@Espagne
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Par continent

Les exportations du Gabon ont progressé de 9,0% au deuxieme trimestre 2024, portées par la
quasi-totalité des continents excepté I'Océanie (-83,6%).

L'Asie avec 61,5% des parts, reste le premier client du Gabon, suivie de I'Europe (26,1% des
parts) et de '’Amérique (8,9% des parts). Le rang de I'Asie est consolidé par les commandes de
la Chine, de I'Indonésie, de I'Inde et de la Malaisie.

Continent Az 2

T3/T2 T4/T3 T12024/T42023 T2/T1
AFRIQUE 73,9% -36,0% -24,7% 117,8%
dont CEMAC -25,6% -10,6% -66,8% 33,2%
AMERIQUE -79,5% -24,4% -20,7% 31,3%
ASIE 311,1% 56,6% -24,2% 4,5%
EUROPE 383,9% 148,6% -31,6% 16,7%
dont UE -7,5% 235,5% -34,9% 16,2%
OCEANIE -99,9% 10392,4% 32,8% -83,6%
Total Export 2,7% 59,0% -25,1% 9,0%
Source : DGEPF / DGDDI
[03%]
112024 1 12 2024
: 0,2% 8,9%
B2 e
Afrique
u dont
a dont CEMAC
CEMAC o
BAmérique Ameérique
BAsie @ 7 ossie
BEEurope
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-, i a dont
I U.E
A a dont
WOcéanie UE
BOcéanie

Source : DGEPF / DGDD

111.6.2 Les principaux fournisseurs

Par pays

Au deuxieme trimestre 2024, les importations du Gabon en provenance de ses dix premiers
fournisseurs ont reculé de 7,0% comparativement au premier trimestre. Cette situation est
relative essentiellement a la baisse des commandes adressées au Togo (-57,9%) et aux
Emirats Arabes Unis (-1,4%).
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Evolution des 10 premiers fournisseurs a fin septembre 2024

2023 2024

Pays T3/T2 T4/T3 T12024/T42023  T2/T1

France 0,9% -1,7% -0,2% 17,8%
Togo 581,3% -34,9% 195,8% -57,9%
Chine 36,6% -4,4% 13,8% 9,1%

Belgique 13,5% 25,3% -20,3% 1,2%

Etats Unis -9,9% -12,3% 12,3% 38,2%
Emirats Arabes Unis 9,2% 3,4% 17,7% -1,4%
Pays Bas 15,8% 551,3% -82,2% 47,7%
Inde -24,1% 8,7% -10,7% 20,6%
Turquie -16,5% 61,0% -22,8% 14,8%
Brésil 24,5% 1,8% 2,0% 15,3%
Importations des 10 premiers clients 26,7% 7,0% 11,7% -7,0%
Importations totales 16,6% 2,1% 10,2% -7,2%

Sources : DGEPF/DGDDI

Part des 10 premiers fournisseurs par pays

T1 2024 T2 2024

2,3% 1,5%
mFrance mFrance
mTogo mTogo
Chine Chine
Belgique Belgique
m Etats Unis m Etats Unis
mEmirats Arabes mEmirats Arabes
Unis Unis
m Pays Bas m Pays Bas

Sources : DGEPF/DGDDI

Par continent

Au deuxiéme trimestre 2024, les importations du Gabon ont régressé de 7,2%, en lien avec le
repli des livraisons en provenance de I'Océanie (-47,0%), I'Afrique (-40,3%) et de I'Asie (-
11,5%), comparativement au premier trimestre.

L'Europe demeure le principal fournisseur des biens au Gabon avec une part de 43,4%
soutenue par les ventes de la France, de la Belgique et des Pays-Bas
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Evolution des importations gabonaises par continent

CONTINENT T3/T2 T4/T3 T12024/T42023 T2/T1
AFRIQUE 89,8% -26,9% 92,9% -40,3%
dont CEMAC 1,4% -29,7% 46,3% -11,1%
AMERIQUE -3,2% -1,7% 2,5% 22,5%
ASIE 10,6% -1,5% 22,1% -11,5%
EUROPE 3,8% 20,7% -22,1% 15,9%
dont UE 3,4% 20,5% -22,2% 15,3%
OCEANIE -70,7% 260,2% 120,1% -47,0%
Total import 16,6% 2,1% 10,2% -7,2%

Sources : DGEPF/DGDDI

Part des achats par continent

T1 2024 T2 2024

@Afrique

@Afrique

dont dont
CEMAC CEMAC
- Amérique @Amérique
y BAsie BAsie
26,9% @Europe @EEurope
a dont a dont
UE UE
BOcéanie BOcéanie

Sources : DGEPF/DGDDI

1.7 LA SITUATION MONETAIRE

La situation monétaire large au 30 juin 2024 est caractérisée par une baisse des avoirs

extérieurs nets, un accroissement du crédit intérieur et de la masse monétaire par rapport au
trimestre précédent.

Agrégats monétaires (indice base 100, janvier 2016)
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1.1 Avoirs extérieurs nets 1.2 Crédit intérieur 2 1 Masse monétaire
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ll.7.1 Les principaux agrégats monétaires
[11.7.1.1 La masse monétaire

Sur la période, la quantité de monnaie en circulation dans I'économie a augmenté de 2,3%, en
deca des 4,5% enregistrée le trimestre précédent.

L’analyse des composantes de la masse monétaire fait ressortir une accélération de 2,2% de la
circulation fiduciaire contre un reflux de 8,1% le trimestre auparavant. Les dép6ts, pour leur
part, ont poursuivi leur mouvement haussier enclenché le trimestre précédent a 8,3%.

Les dépbts a terme ont décru de 11,1% gu’ils étaient en hausse de 4,2% précédemment. Le
regain de confiance incite les agents économigues a davantage investir et a consommer.

Evolution des composants de la masse monétaire (Indice base 100, Janvier 2016

(En %) 2T23 3723 4723 1T24 1T24 2T24/2T23

Masse monétaire 14,4% -6,0% 1,5% 4,5% 2,3% 2,0%

Circulation fiduciaire -1,7% 4,0% 15,1% -8,1% 2,2% 12,4%

Dépots a vue 13,1% -9,5% 0,3% 7,2% 8,3% 5,5%

Dépots a terme 25,2% -1,6% -1,2% 4,2% -11,1% -10,0%

Ressources extra-monétaires 8,2% 38,9% -15,2% 21,5% 6,7% 52,8%
Source : DGEPF

I11.7.1.2 Les ressources extra-monétaires

Les ressources extra-monétaires composées des fonds propres du systéeme bancaire et des
autres postes nets, ont connu une élévation de 6,7% sur le trimestre.

Evolution des disponibilités (indice base 100, janvier 2016)
250.0 =2.1.1.1 Monnaie fiduciaire 2.1.1.2 Dépbts a vue 2.1.2 Dépbts aterme
200,0
150,0
; P .\ ~
100,0 = Md" e | U A e ———_ ]
50,0
0,0
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lll.7.2 Les contreparties de la masse monétaire

Au deuxieme trimestre 2024, les contreparties des ressources monétaires ont augmenté de 3%

contre une baisse de 6,8% le trimestre précédent. Elles ont été impactées par I'amenuisement
des avoirs extérieurs nets malgré I'accroissement du crédit intérieur.

[11.7.2.1 Les Avoirs Extérieurs Nets (A.E.N)

A la fin juin 2024, les avoirs extérieurs nets du systeme monétaire ont décru de 7,8% apres une
hausse de 137,3% enregistrée le trimestre précédent. lls ont été impactés par le fléchissement

de 14,8% des A.E.N des banques primaires alors que la banque centrale améliorait sa position
vis-a-vis de I'extérieur, annulant son déficit.

Evolution des Avoirs extérieurs (indice base 100, janvier 2016)
2723 3T23 4723 1T24 2T24 2T24/2T23
Avoirs extérieurs nets -3366,0% -15,1% -25,3% 137,3% -7,8% 38,8%
Banque centrale -101,4% -488,6% -377,6% -119,3% -527,2% 791,3%
Banques primaires 99,9% -11,7% -39,8%

Source : DGEPF

189,0% -14,8% 30,9%
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Parallelement, le solde du compte d'opérations s’'est détérioré de 3,4% sur trois mois,
poursuivant le mouvement de sortie nette de capitaux entamé au troisieme trimestre 2023. Le
taux de couverture extérieure de la monnaie, pour sa part, a gagné 5,5 points et s’est établi &
78,4% contre 72,9% au premier trimestre 2024.

(En %) 2723 3723 4723 1T24 2T24 2T24/2T23
Compte d'opérations 171% -6,7% 0,3% -129% -3,4% -21,2%
Taux de couverture extérieure de la

: 79,9% 785% 73,1% 72,9% 78,4% 5,5 pts
monnaie

Source : DGEPF

[11.7.2.2 Le crédit intérieur

Au 30 juin 2024, le crédit intérieur s’est raffermi de 6,5%, soutenu par la hausse des créances a
I'Etat, alors qu’il stagnait depuis plusieurs trimestres et avait méme connu une baisse au
quatriéme trimestre 2023.

(En %) 2723 3723 4T23 1T24 2T24 2T24/2T23
Crédits intérieurs nets 3,5% -0,4% -1,7% 0,1% 6,5% 4,5%
Créances nettes sur I'Etat 85% -10,52% -3,2% -142% 17,6% -12,5%
Créances sur I'économie -2,4% 14,6% 4,8% 11,6% -5,0% 27,3%

Source : DGEPF

* Les créances de I'économie

Les crédits a I'économie, qui ont représenté 52,7% du total du crédit intérieur, ont reculé de 5%
apres trois trimestres consécutifs d’augmentation. En dépit de la politique monétaire restrictive
de la banque centrale, les crédits a I'’économie ont augmenté de 27,3% sur douze mois.

 Les créances nettes sur I'Etat

Aprés trois trimestres de baisse, les créances nettes sur I'Etat sont reparties a la hausse de
17,6% dans un contexte d’accélération des chantiers engagés par les pouvoirs publics. La
position nette du Gouvernement (PNG) s’est dégradée, avec une évolution de 14,7% sur le
trimestre alors qu’elle était en repli de 12% sur le trimestre précédent. Toutefois, sur douze
mois, les créances nettes sur I'Etat ont fléchi de 12,5%.

I11.8 LA POLITIQUE MONETAIRE

Le Comité de Politique Monétaire de la BEAC, réuni le 24 juin 2024, au regard des perspectives
macroéconomiques de la CEMAC et apres examen des différents facteurs susceptibles
d’influencer la stabilité monétaire et financiere, a décidé de maintenir sa politique monétaire
ainsi qu'’il suit :

Taux d’Intérét des Appels d'Offres (TIAO) 5,00%
Facilité marginale de prét 6,75%
Facilité de dépdts 0%

Les coefficients applicables sur les Dépbts a Terme (DAT) et les Dépbts a Vue (DAV) s’élevent
respectivement comme suit :

Coefficients applicables sur les Dépots a Vue (DAV) 7,00%
Coefficients applicables sur les Dépbts a Terme (DAT) 4,50%
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CONCLUSION

et reflux de l'activité nationale

A la fin du deuxiéme trimestre 2024, sur le

plan international, on observe un
ralentissement de I'économie mondiale,
conformément aux derniéres estimations

publiées par le FMI en juillet. Les chiffres des
économies ameéricaine et chinoise montrent
que lindice PMI de Ila production
manufacturiére dans ces deux pays reste en
berne. Aux USA, la création d'emplois a
moins progressé que ce qui était anticipé.

Ce ralentissement de l'activité économique
s'est accompagné d'un repli de linflation au
niveau mondial, grace au resserrement de la
politique monétaire dans de nombreux pays.
Néanmoins, la persistance de tensions
géopolitiques constitue un risque quant a
laugmentation des cours des matiéres
premiéres et des prix du fret.

Au niveau interne, l'Indicateur Composite8
(IC), principale mesure de [Iactivité
économigue nationale, a reflué de 2,1%.

L'activité a été lestée par les performances
des secteurs extractifs (baisse de Ila
production de pétrole et du gaz naturel
commercialisé€) et la morosité de l'activité de
transports, malgré la bonne tenue de
I'exploitation forestiére, le net rebond de
I'agriculture de rente, la vigueur des activités
essentielles (raffinage, eau et électricité) et le
frémissement des industries du bois. En
analyse semestrielle, I'indicateur Composite
aurait gagné 1,0%. Sur la période d'analyse,
'activité a été portée par la poursuite de
nombreux chantiers et le lancement d’autres
projets par les autorités de la transition.

by

IC de la DGEPF construit a partir de la
méthode du conférence board. Elle consacre
le calcul du taux de croissance symétrique, le
calcul de I'écart type du taux de croissance
sur la période considérée. Un mixe est fait
avec les pondérations obtenues de la
comptabilité nationale (DCN/DGS) pour
'année 2016 au titre de la valeur ajoutée. I
s’agit d’'un indice chainé de 31 séries, dont 8
débutent en 2015 et les 23 autres dés 2012.

1. L’indicateur composite de la DGEPF
Janvier 2012 = base 100

Evolution trimestrielle de I'indicateur Composite de 2020 & 2024

g /\f \\/\/"/i\

Sources : Direction générale de I'Economie et de la Politique Fiscale,
Direction des Programmes Sectoriels (DPS)

Ainsi, le Gouvernement a poursuivi la mise en
ceuvre des réformes engagées dans le
respect de la feuille de route fixée. On reléve
notamment des travaux d’aménagements
routiers, de réfection des voiries urbaines
(grand Libreville, Franceville, Port-Gentil, etc.),
la construction d’édifices publics (batiments
pour loger I'administration, entre autres), les
travaux d’adduction d'eau (projet PIEPAL),
etc.

Evolution trimestrielle

2723
4,2%

3723

Indicateur Composite -3,9%

4723
2,0%

152024 2T24/2T23

1T24
1,1%

2724

-2,1% 1,0% -2,7%

8]C de la DGEPF construit & partir de la méthode du conférence board. Elle consacre le calcul du taux de croissance symétrique, le calcul de I'écart
type du taux de croissance sur la période considérée. Un mixe est fait avec les pondérations obtenues de la comptabilité nationale (DCN/DGS) pour
'année 2016 au titre de la valeur ajoutée. Il s’agit d’'un indice chainé de 31 séries, dont 8 débutent en 2015 et les 23 autres dés 2012.
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ANNEXES

Tableau 1 : Taux de croissance du PIB sectoriel

Croissance au prix de 2001 2022 2023 Projection
2024
Secteur primaire 6,5% 2,1% 2.2%
Agriculture, Elevage, Péche 8,9% 1,3% 4, 7%
Agriculture 10,0% 1,6% 5,1%
Vivriere 3,1% 2,9% 3,3%
Rente 36,5% -2,0% 10,5%
Chasse et Elevage 1,1% 1,1% 1,1%
Péche 1,6% -2,5% 2,0%
Exploitation forestiere 12,3% -11,8% -5,8%
Pétrole brut 3,3% 7,6% 1,9%
Mines 7,1% -2,5% 3,3%
Gaz 0,0% -2,4% 5,6%
Secteur secondaire 2,8% 2,7% 3,2%
Industries agro-alimentaires, boissons 2,1% 6,8% 4.1%
Industrie du bois 1,3% -4,9% -2,0%
Industrie miniére 17,6% -19,0% -0,8%
Autres industries 4,2% 3,4% 7,2%
Raffinage 4,4% -33,3% 1,6%
Electricité, Eau 0,9% 2,0% 3,8%
BTP 5,7% 5,0% 6,2%
Recherche, services pétroliers 1,1% 5,2% 1,5%
Secteur tertiaire 3,5% 1,6% 3,0%
Transports & Communications 3,6% 2,6% 2,2%
Transport 5,1% 3,0% 2,2%
Communications 1,8% 2,2% 2,2%
Services 3,2% 0,1% 3,3%
commerce 3,1% -1,2% 3,2%
Services bancaires, assurances 2,8% 8,6% 3,4%
Services non marchands 0,4% 4.,6% 5,2%
PIB au colt des facteurs 3,5% 2,5% 3,3%
DTl et TVA -2,5% 1,7% 4,9%
PIB au colt du marché 3,0% 2,4% 3,4%

Note de conjoncture sectorielle | Second Trimestre 2024 51



Direction Général de 'Economie et de la Politique Fiscale

ANNEXES

Tableau 2 : Taux de croissance du PIB emploi en volume

Croissance au prix de 2001 Projection
2024
PIB Total 3,0% 2,4% 3,4%
Pib pétrole 3,3% 7,6% 1,9%
Pib_hors pétrole 3,0% 1,9% 3,6%
Importations totales 12,5% 1,3% 6,8%
Biens 36,0% 10,2% 9,8%
Consommations 7,0% 1,6% 5,3%
Equipements 76,8% 6,0% 12,0%
Intermédiaires 19,0% 22,9% 9,2%
Services -0,1% -5,3% 3,4%
Total des ressources 7,3% 1,9% 5,0%
Consommation totale 0,8% 2,0% 3,1%
Ménages -0,3% 2,1% 2,6%
Administrations 3,8% 1,5% 4,5%
Investissement total 8,4% 6,2% 7,6%
Formation brute de capital fixe 8,4% 6,2% 7,6%
Administration 0,3% 8,6% 10,4%
Secteur privé 9,0% 6,0% 7,4%
Pétrole 14,2% 7,8% 3,3%
Hors pétrole 0,6% 2,8% 5,6%
Exportations 12,9% -2,5% 4,0%
Biens 13,1% -2,6% 4,0%
Pétrole 2,3% 14,6% 1,7%
Hors pétrole 18,4% -9,8% 5,2%
Rentes 35,4% -12,7% 17,5%
Mines 11,2% -8,1% 2,8%
Bois transformé -2,2% -4,9% -1,5%
gﬁgr?;a;;rg:gg:é.rganufacturlers, manganése métal et 6.8% -13.8% -0.8%
Services 2,0% 1,4% 1,8%
Total des emplois 7,3% 1,9% 5,0%
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Evolution de I’activité pétroliére

Fin juin
3T23 4T23 1T24

2023 2 024
Production 2,731 2,923 2,953 2,995 2,739 5,283 5,734 8,5%
(en millions de tonnes)
Production (en barils) 19936107 19942966 21559315 21860943 19996 928 38568336 41857 870 8,5%
Exportations 2,666 2,647 2,964 2,838 2,424 4,982 5,261 5,6%
(en millions de tonnes)
(F;’lj’é/mye” du Brent 78,397 86,757 84,047 83,243 84,935 79,837 84,089 5,3%
Prix moyen du brut 76,307 86,233 83,253 81,150 83,877 76,208 82,513 8,3%
gabonais ($US/bbl)
Taux de change 602,313 602,865 609,903 604,180 609,297 606,858 606,738 0,0%

(SUSIFCFA)

Evolution de I’activité de production de gaz naturel

Fin juin
AWK 3T23 4723 1T24 2T24
2 023 2 024
Production (en milliers de m3) 100 524 96 202 102 618 112 195 111 091 201 038 223 286 11,1%
Prix de vente moyen national (USD/m3) 0,1920 0,167 0,172 0,173 0,196 0,188 0,184 -2,1%

Evolution de I’activité de production de manganése

2023

Fin juin

2024

Production (en tonnes) 2189099 2881457 3191639 2443511 2473783 3894 934 4917 295 26,2%
Exportations (en tonnes) 2135937 2708475 2376679 1979372 2417696 4151922 4397 068 5,9%
Ventes (en tonnes) 2168937 2708475 2395007 1979372 2417696 4184972 4397 068 5,1%
Chiffre d'affaires 204 374 235 756 194 633 153 754 239 538 382 076 393 292 2,9%
(en millions de CFA)
?g?:]‘?l E:L?glaecp A 20 062 21438 19 360 18 079 19 629 42 262 37708 -10,8%
Effectifs 3393 3393 3311 3073 3103 3186 3103 2,6%
92 484 88 252 80 976 77 688 96 028 86 804 86 858 0,1%

Prix moyen en Fcfa

Evolution de P’activité de caoutchouc

Productions

2023

Fin juin

2024

Caoutchouc humide (en tonnes) 7 508 11 685 7423 8 087 7 930 15061 16018 6,4%

Caoutchouc usiné (en tonnes) 1579 1149 394 0 411 2980 411 -86,2%
Exportations de caoutchouc usiné -
(enptonnes) 1 346 1230 633 0 0 2 958 0 100,0%
Chiffre d’affaires (en millions de FCFA) 2425 2830 3228 462 1137 6 329 1599 -74,7%
Effectifs 754 754 718 712 846 754 846 12,2%
Masse salariale 1101 1086 864 1278 1152 2301 2429 5,6%
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Chefs de Service
Mme. Raissa NTSAME DZIGHE

M.ODJA SACHA LEE MARINO
M. Béchir MAHAMAT LEBOUBA
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Chargés d’Etudes

Mme. NZIENGUI BOUANZA ép. KEDI ONGODA
Mme. Shirley Nolita TSONO OPHOU

Mme. ONGOURI MOUBOTOTO AGNES

M. Wilfried ALLOGHE EYEGHE

M. OBANDJI Guy Ulrich

M ASSEMI LIONEL

M. BANGUEBE Aldrin Jules

DIRECTION DE LA PREVISION ET DES ANALYSES
ECONOMIQUES (DPAE)
Directeur : Mme. Julie-Sandrine NTSAME

Directeur Adjoint : M. Valentin MBA MENGUE

Chefs de Service

Mme. Rita NGANDOU ép. BIMBOUNDZA

Mme. Stéphanie Josiane AVOME NGUEMA ép. LOUEMBET
M. Dan Romaric OBOUMADZOGO

M. Albain MOKAMBO

Chargés d’Etudes

Mme. Estimée BOUABE NDJALATSIA ép. NDOUNOU
Mme. Elzy Yolene BOUYOU

Mme. Anuarite LOUBAKI-DIMBOU

Mme. Prudence Castella YEBESSE épse BADJIMBA
Mme. Laetitia Farelle NGANA MALANDA

Mme. Sandra MOULEMBA PALASHI

Mme. Lucie NSANNE EMANE

. Gildas Romaric MATANGOYE

. Euloge Bernadin LENGOUNGA

. Brice YOUOMO

. Georges Freddy MOUNANGA

. Patrick Patrici NZUE EDOU

. Jean Martin LIBAMA

. Kevin Régis IDIEDIE BAMBEDA

. Kévin Jérome Junior YEMBIT MANDOUCKOU MANGALA
. Dorland Maél ODJAGA

TSI L

DIRECTION DES SYNTHESES ET DE LA PROMOTION
ECONOMIQUES (DSPE)

Directeur : Mme Juliette NZIENGUI ép. LOEMBA BAYONNE
Directeur Adjoint : M. Patrick Renaud LOEMBA

Chefs de Service

Mme Sidonie YOSSANGOYE

M. Judicaél MBADINGA

M. Kévin BOUNGOUNGOU

Chargés d’Etudes

Mme. Pauline LEMBOUMBA NGOUNDA

Mme Miléne OMBAGAMBOUGA ép. N'GANGA
M. Jeff ONDO

M. Michel ELLANG EYANG
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