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Glossaire
iboistot : indice de la production totale des industries du bois
ibtpp : indice du chiffre d'affaires des BTP
icaserv : indice du chiffre d'affaires des services

icimprod : indice de production du ciment

icom : indice des ventes dans le commerce

icomgen : indice du chiffre d'affaires du commerce général structuré
icompet : indice des ventes des produits pétroliers
icomphar : indice du chiffre d'affaires du commerce des produits pharmaceutiques
icomveut : indice des ventes du commerce des véhicules
ieau : indice de la production d'eau

ielpro : indice de la production d'électricité

iextraction : indice des activités extractives

ifarprocvs : indice de production de la farine

iforp : indice de la production foresticre

igazpro : indice de la production des gaz industriels
imangpro : indice de production de manganése
ipeintprod : indice de production des peintures

ipetp : indice de production pétroliere

ipetp : indice de production pétroliere

iraffp : indice du brut raffiné

isuctranscvs : indice de transformation de sucre

iteleca : indice du chiffre d'affaires des télécoms

itolpro : indice de production des toles

itranspass : indice du transport des passagers

org : olam rubber gabon




Avant-propos

Dans le cadre du Projet de développement du Systéeme Statistique National visant la production
des données clés au Gabon et 'amélioration de la production statistique et des pratiques dans la
diffusion des données, la Direction Générale de 'Economie et de la Politique Fiscale (DGEPF) a
obtenu aupres de la Banque Mondiale I'accord de financement pour la réforme du dispositif de
suivi conjoncturel. Ce projet visait principalement a améliorer les techniques de collecte de
données, leur traitement et la qualité d’analyse.

La mise en ceuvre de ce projet a permis de déboucher sur un certain nombre d’acquis. Ces derniers
sont de trois (03) ordres :

- Surle plan matériel :
o Renouvellement du parc informatique ;
o Acquisition de logiciels de traitement de données ;
o Amélioration et extension de la connexion internet.
- Surle plan otganisationnel :

o Lacréation d’une cellule dédiée au traitement de données. Cette cellule va se charger
de centraliser toute l'information statistique collectée par la DPS, pour ensuite
procéder a son traitement (vérification de la qualité des données, imputation des

données manquantes, corrections des variations saisonnieres, etc.).
- En matiére de renforcement des capacités :
o Formation sur ’échantillonnage ;
o Formation sur la constitution d’une base de données centralisée et automatisée ;

o Formation sur la pratique de la désaisonnalisation : 7/ s'agit ici de corriger les données
brutes regues car elles font souvent 'objet de l'influence de phénomenes saisonniers tels que les
variations climatiques, le nombre de jours onvrables, la longuenr des mois, la survenance de fétes
et jours fériés, ete.

o Formation sur la construction d’un indicateur composite de suivi d’activité :
Lindicatenr composite de la DPS est un ontil d'aide a la décision car il permet de synthétiser toute
Linformation collectée dans les sectenrs marchands de I'économie gabonaise. 1/ sera ainsi le reflet de
lévolution de l'activité et sa production devrait se faire de maniére trimestrielle.

o Formation en analyse conjoncturelle, en mettant en exergue les fluctuations de
court terme de ’économie autour de sa tendance de long terme.

Globalement, le projet réforme du dispositif de suivi conjoncturel a permis un arrimage aux bonnes
pratiques internationales en termes de traitement de données (utilisation des données désaisonnalisées en lieu
et place des données brutes) et la construction d'un indicatenr composite donnant une indication sur la
tendance conjoncturelle.

Depuis le second trimestre de 'année 2022, nous avons entrepris de publier I'Indicateur Composite
de la DGEPF qui synthétise toute I'information collectée sur le terrain afin de traduire la trajectoire
prise par I’économie sur la période sous revue. Depuis le troisiéme trimestre 2022, afin de mieux
mesurer les performances de I'activité économique, I'IC a été corrigé par la suppression de leffet
prix, en utilisant uniquement des séries de production pour les secteurs primaire et secondaire, a
I'exception notable du BTP pour lequel le suivi se fait par le moyen de I'indice du chiffre d’affaires.
I’IC est ainsi passé de 22 séries a 28, dont plus de 95% sont corrigées de variations saisonniéres.




C’est en tenant compte de ces évolutions que nous produisons la présente note de conjoncture du
quatriéme trimestre 2024. Nous sollicitons d’avance I'indulgence du lecteur sur les éventuels aspects
perfectibles.




RESUME EXECUTIF

Sur la période d’analyse, 'expansion mondiale s’est a nouveau dégradée et ce, en dépit d’un
assouplissement des conditions des principales banques centrales et d’un abaissement de I'inflation.
L’alourdissement de la facture énergétique, la persistance des conflits géopolitiques et la baisse de
la demande au niveau mondial contribuent a expliquer cette atonie. Ainsi, le PIB mondial est estimé
2 3,2% en 2024 contre 3,3% en 2023.

Dans ce contexte, P'activité économique nationale a reflué au quatrieme trimestre. Ce repli résulte
du ralentissement observé dans la plupart des secteurs clés de I’économie.

Au niveau du secteur primaire, les activités extractives ont enregistré une diminution de 5,2%, en
lien avec la chute du manganése (-29,3%) et du gaz naturel (-6,0%). En glissement annuel, par
contre, I'indice de cette branche a évolué de 1,1%.

Suivant la méme tendance, I'agriculture de rente a enregistré des contre-performances, en raison de
la baisse conjuguée du palmier a huile (-10,1% et du caoutchouc (-1,7%).

En ce qui concerne le secteur secondaire, on enregistre des résultats assez mitigés. En effet,
'indice qui regroupe I'eau minérale (+40,3%), le sucre (+31,4%), le gaz industriels (+12,0%), les
boissons gazeuses et alcoolisées (+4,4%) et l’huile de palme (+3,9%) a connu une évolution
positive. De méme que celui concernant le ciment (-12,6%), les peintures (-10,6%) et le raffinage
et les BTP qui a progressé moins fortement (2,7%) par rapport par rapport aux trimestres
précédents.

Concomitamment, le secteur tertiaire affiche également des résultats en régression. En effet
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I'indice du transport, des télécoms, du commerce général structuré, des services aux particuliers et
de I'hotellerie a fléchi. A Topposé, celui du commerce des produits pétroliers, des produits
pharmaceutiques, les services de réparation mécanique et aux entreprises a progressé au quatricme
trimestre.

Sur la méme période, le secteur de la microfinance a poursuivi sa dynamique de croissance au
quatrieme trimestre 2024, notamment en termes de collecte de dépots (+25,9%), malgré le repli de
3,9% de l'indice de I'encours de crédit. En outre, le secteur du mobile money enregistre une
progression de 1,3%.

L’indice global des exportations du Gabon a diminué de 13,1% par rapport au trimestre précédent.
A contrario, celui des importations a progressé de 16,2%.

Sur le plan de l'inflation, on reléve une reprise modérée des tensions sur les prix. L’inflation est
passée de +0,6% contre 0,0% au troisicme trimestre Les produits alimentaires, les transports et la
santé sont les principaux facteurs explicatifs. Par contre, en moyenne annuelle, Iinflation a
nettement ralenti, s’établissant a +1,2% contre +3,6% en 2023, marquant 'impact des mesures de
lutte contre la vie chére et des ajustements favorables sur les marchés.

En matiere d’emploi, a fin décembre 2024, les effectifs du secteur public ont augmenté de 1,0%
par rapport au trimestre précédent. Cette évolution concerne les effectifs de la Fonction Publique
qui enregistrent une variation de 0,8% et ceux de la Main d’(Euvre Non Permanente (MONP) qui
progressent de 2,1%, contrairement au trimestre précédent.

Sur la période, la masse salariale du secteur public (hors collectivités locales) a maintenu sa tendance
haussiere pour croitre de 1,4% par rapport au trimestre précédent, tirée a la fois par la solde
permanente et la MONP.

Au terme du quatrieme trimestre 2024, ’évolution de la situation monétaire se caractérise par une
baisse de 37,8% des avoirs extérieurs nets du systtme monétaire sur trois mois. Parallelement, le




solde du compte d’opérations s’est degrade de 46,1% et le taux de couverture extérieure de la
monnaie, a perdu 0,6 point pour s’établit a 71,2% contre 71,8% au 30 septembre 2024.




PREMIERE PARTIE : PECONOMIE MONDIALE AU QUATRIEME TRIMESTRE 2024

L’économie mondiale a continué a détériorer au quatricme trimestre 2024, sur fond de
desserrement des politiques monétaires des principales banques centrales, des tensions
géopolitiques et de baisse de I'inflation. Cette morosité de I'activité s’est traduite par une régression
de la production industrielle, une aggravation des déficits publics et un niveau toujours important
des demandeurs d’emploi.

Au regard de tout ce qui précede, les perspectives économiques mondiales font état d’une
croissance de 3,2% en 2024 contre 3,3% en 2023.

I.1 LA CONJONCTURE DANS LES PRINCIPAUX PAYS AVANCES ET EN
DEVELOPPEMENT

Sur la période, les pays avancés et ceux dits émergents et en développement ont enregistré
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globalement, un reflux de la croissance, lié au relevement des cours du pétrole se traduisant par un
renchérissement du cout de I’énergie

Aux Etats-Unis, la croissance s’est chiffrée a 2,3% contre 2,8% au trimestre précédent. Quoiqu’en
diminution, cette évolution est attribuable a la bonne tenue des dépenses de consommation, moteur
traditionnel de 'expansion américaine, et des dépenses publiques. En rythme annualisé, le PIB a
fléchi de 1,1 point.

Apres une expansion de 0,4% au troisiéme trimestre, lactivité au Japon s’est accélérée pour
atteindre 0,7% au quatricme, en lien avec un regain du commerce extérieur. De méme, en
glissement annuel, la croissance a gagné 0,8 point.

Parallelement, dans la zone euro, ’économie est restée stable contre 0,4% un trimestre plus tot. En
France, entre octobre et décembre, la contre-performance de 'activité (-0,1%) est imputable a une
contribution négative du commerce extérieur et a un ralentissement de la consommation des
ménages. Sur un an, 'expansion a reflué de 0,5 point.
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En Allemagne, ’économie a continué a s’enliser, en raison d’une crise industrielle persistante. Entre
les couts de I’énergie élevés, la perte de compétitivité face a la concurrence chinoise et la pénurie
de main-d’ceuvre, la premicre économie de la zone a ralenti de 0,2% contre +0,4% au troisieme
2024. Comparativement a la méme période que 'année précédente, le PIB a gagné 0,1 point de
croissance.




Profitant d’'une forte hausse des exportations et de Ia consommation, soutenue par le secteur
touristique, le PIB espagnol s’est maintenu a +0,8%. Sur un an, la croissance a évolué de 0,2 point.
En revanche, I’économie italienne a enregistré une croissance nulle sur la période d’analyse. En
rythme annuel, 'expansion a perdu 0,1 point.

La croissance de ’économie chinoise s’est située 2 5,0% contre 4,6% au troisiéme trimestre, dans
un contexte de crise persistante du secteur immobilier, de consommation intérieure atone et de
tensions commerciales avec les Ftats-Unis et 'Union européenne. Sur une année, le PIB a reflué
de 0,2 point.

I.2 LA CONJONCTURE DANS LA ZONE CEMAC

Au quatrieme trimestre 2024, les activités du secteur productif de la CEMAC augmenteraient,
soutenues principalement par les industries extractives qui continueraient de tirer profit des cours
du baril de pétrole brut toujours favorables sur le marché international et de la poursuite des
investissements importants dans le secteur pétrolier.

De méme, les activités minicres, dominées par le manganése et l'or, devraient connaitre une
évolution contrastée avec la baisse de la production de manganése compte tenu de la fermeture du
marché du minerai haute teneur en Chine, alors que celle de I'or continuait de s’accroitre, en rapport
avec 'entrée en production de quatre (4) nouvelles sociétés minicres en RCA.

Par ailleurs, le dynamisme des cimenteries indiquerait une bonne orientation des BTP sur la période
a la faveur de la finalisation des travaux publics prévus pour 'année 2024. Les services marchands
se maintiendraient dans leur bonne orientation, portés par les transports et télécommunications
dont le service internet est le moteur de croissance, tandis que les industries manufacturieres
repartiraient a la hausse, tirées principalement par I'agro-industrie et les cimenteries.

En revanche, les opérateurs du secteur bois demeureraient en récession, plombés par les prix
toujours élevés du gasoil dans la CEMAC (Cameroun, Congo, République Centrafricaine et
Gabon), et la mise en ceuvre effective de la mesure des autorités de la CEMAC en faveur de la
transformation locale des grumes dans le cadre des politiques de diversification des bases
productives.

Sur la période, PICAE de la CEMAC progresserait de 6,8 % en glissement annuel (aprés 6,2 % un
trimestre plus tot), contre 1,9 % au quatrieme trimestre 2023.




DEUXIEME PARTIE : I’ACTIVITE NATIONALE AU QUATRIEME TRIMESTRE 2024

II. LES EVOLUTIONS SECTORIELLES

SECTEURS EVOLUTION
47123 3T24 47124
Secteur primaire
Hydrocatbures
Pétrole 2 7 r
Gaz naturel commercialisé 2 |
Manganése 2 N N
Exploitation forestiére Y 7
Agriculture et élevage
Caoutchouc naturel N 3 N
Huile de palme brute V) ” N
Secteur secondaire
Industries agro-alimentaires, Boissons
Production suctiére Y 7 ?
Boissons gazeuses et alcoolisées 2 A 7
Eau minérale Y N 7
Huiles et cotps gras ) 7 7
Industries du bois
Unités de sciages 2 A A
Unités de déroulage 2 r A
Unités de contreplaqué a 7 A
Autres industries
Gaz industriels ) 7 7
Peintures 2 ? N
Toles N
Matériaux de construction N
Raffinage | 7 N
Electricité et eau 2/2 N/2 |
BTP 2 7 7
Secteur tertiaire
Transports et auxiliaires de transports
Aérien 2 ? N
Fettoviaire ) 7 N
Télécommunications ) N
Commerce
Général structuré 2 ? N
Véhicules utilitaires neufs
Produits pétroliers ) r ?
Produits pharmaceutiques 2 r ?
Services
Rendus aux Particuliets 2 7 N
Rendus aux entreprises 2 A 7
Immobiliers Y
Réparation mécanique Y A 7
Hotelletie 2 ? N




DEUXIEME PARTIE : I’ACTIVITE NATIONALE AU QUATRIEME TRIMESTRE 2024

I1.2. LES ACTIVITES EXTRACTIVES
Les activités extractives lestées par le gaz naturel commercialisé et le manganése

La production consolidée des activités extractives a reculé de 5,2% a la fin du quatricme trimestre
2024. Cette situation fait suite aux mauvais résultats du gaz naturel et du manganése, malgré la
bonne orientation du pétrole’. Sur 'ensemble de 'année 2024 par contre, la production consolidée
a légerement progressé de 1,1%.

Evolution des activités extractives

Evolution trimestrielle des activités extractives (base 100 = janvier 2016)
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Source : DGEPF
e DPétrole

L’indice de production du pétrole s’est apprécié de 3,6% a la fin du quatriéme trimestre 2024. Cette
embellie est le prolongement des améliorations observées durant le trimestre précédent. En effet,
le bon rendement des puits (champs matures et nouveaux puits) et la quasi absence de
dysfonctionnements ont induit cette performance. Au terme de 'année, I'indice progresse de 3,2%
comparativement a la méme période de I'an dernier.

e Mangancse

La production de manganése, mesurée par son indice, a chuté de 29,3% au quatricme trimestre
2024. Cette contreperformance résulte du repli de la demande et de I'arrét momentané de la
production observé chez le principal opérateur. En effet, le retournement du marché chinois a
fortement pesé sur la demande de haute teneur et a conduit au quatrieme trimestre a Parrét, pendant
3 semaines, de la production de la mine de Moanda afin de limiter le déséquilibre du marché.

e Gaz naturel commercialisé

L’activité du gaz naturel commercialisé a baissé de 6,0% au cours du quatrieme trimestre de 'année
en cours. Cette morosité est la résultante d’un retrait de la demande sur le trimestre, notamment de
la SEEG, de la Société de Patrimoine et de la SOGARA. Sur la période cumulant 12 mois d’activité,
la production se consolide de 8,6%, portée par une bonne tenue du carnet des commandes.

! Poids du pétrole 88% dans la construction de lindice des activités extractives selon la contribution a la VA (de la
DCN/DGS) pour 'année 2016




Production des activités extractives

Evolution trimestrielle 12M2024 4T24/4123
4123 1724 2124 3124 4124
Activités extractives 4,5% -4,6% -7,2% 3,7% -5,2% 1,1% -13,0%
Pétrole 2,0% 3,0% -10,4% 3.3% 3,6% 3.2% -1,1%
Gaz naturel 4.5% 5,3% -1,2% 3,0% -6,0% 8,6% 0,7%
Manganése 10,8% -23,4% 2,0% 4,8% -29,3% -5,8% -42.2%

Source : DGEPF

I1.3 ’EXPLOITATION FORESTIERE

Le retour des pluies leste I'exploitation forestiére...

La production de grumes, mesurée par son indice, a décroché de 17,7% au quatriéme trimestre de
I'année en cours en glissement trimestriel. L’activité a été impactée par le retour de la saison des
pluies qui ralentit considérablement I’évacuation des produits par la route. De plus, la situation n’est
pas encore totalement assainie du coté de la voie ferrée, car il n’y a toujours pas assez de wagons
disponibles.

Evolution de I'activité de production de grumes

Evolution de la production forestiére (indice base 10 = janvier 2016)

Source : DGEPF
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En consolidation annuelle par contre, la production de grumes ne perd que 5,2%. La capacité de
livraison et la demande exprimée par les industries restent en dega des réalisations de I'an dernier
sur la méme période.

Production de grumes

Evolution trimestrielle
4123 1724 2T24 3124 4124
Production foresticre -58,2% 58,7% 16,4% 5,6% -17,7% -5,2% 60,4%

12M2024 4T24/4723

Source : DGEPF

I1.4 I’ AGRICULTURE ET L’ELEVAGE

I1.4.1. L’agriculture de rente

Les plantations des régimes de palme lestent I’agriculture de rente...

L’indice” de I’agriculture de rente s’est retourné sur deux trimestres consécutifs. Il a baissé de 7,0%
au terme du quatrieme trimestre 2024. L’activité a été une nouvelle fois plombée par le segment
production de régimes de palme qui a régressé de 10,1% sur la période d’analyse. Cependant, sur
I'ensemble de 'année 2024, I'indice baisse faiblement de 1,0%, lesté par le palmier a huile (-9,5%).

2 Poids du caoutchouc naturel 80% dans la construction de lindice de Pagriculture de rente selon la contribution a la
Valeur Ajoutée (de la DCN/DGS) pour 'année 2016.




Evolution de Ia production de I'agriculture de rente

Evolution trimestrielle de I'indicateur copisite de I'agriculture de rente (base 100= janvier 2016)
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Source : DGEPF

e Palmier a huile

Pour le second trimestre consécutif, I'indice de récolte des régimes de palme a baissé de 10,1% au
cours du quatrieme trimestre 2024, en léger mieux apres les 23% de chute enregistré au cours du
trimestre précédent. Cette déprime de Iactivité continue de s’expliquer par une faible pluviométrie
dans la province de la Ngounié et 'effet dévastateur des pachydermes sur les plantations (Mouila
et Awala, notamment). Sur I’année, la récolte des régimes de palme recule de 9,6% pour les raisons
évoquées supra.

e Caoutchouc humide
En ce qui concerne lactivité de production de caoutchouc humide, son indice a fléchi de 1,7%
apres les performances remarquables enregistrées au cours des trois trimestres précédents. Cette
évolution est en lien avec la faible reprise des pluies et le vieillissement des plantations de ABG.
En cumul annuel par contre, la production a bondi de 23,3% sous l'effet des bons rendements de

Popérateur ORG dont les plantations sont récentes et en phase de montée en puissance.

Production de I'agticulture de rente

Evolution trimestrielle
4123 1724 2T24 3124 41724 12M2024 4124/ 4123
Agriculture de rente -18,6% 24,3% 10,7% -12,0% -7,0% -1,0% 12,6%
Caoutchouc humide -37,3% 47,3% 6,8% 17,5% -1,7% 23,3% 81,6%
Régimes de palme -10,2% 17,0% 12,3% -23,0% -10,1% -9,5% -9,1%

I1.5 LES AGRO-INDUSTRIES

I1.5.1. L’huile de palme, I'eau minérale, les boissons gazeuses et alcoolisées, le sucre et la
farine

Les agro-industries se redressent...

L’indice composite mesurant I'activité des agro-industries a gagné 5,0% au quatri¢me trimestre
2024 par rapport au trimestre précédent. Lactivité du secteur a été soutenue par tous les segments
a 'exception notable de la production de farine (-0,8%). Par contre, sur douze mois, 'activité a
baissé de 5,5%.




Evolution de Iindice composite des activités dans les agro-industries

Evolution de I'indice composite des agro-industries (base 100 — janvier 2016)
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Source : DGEPF

e FEau minérale

A la fin du quatrieme trimestre 2024, la production d’eau minérale a vu son indice bondir de 40,3%
en glissement trimestriel. Cette forte progression de I'activité est consécutive a la reprise de la
demande apres la baisse saisonniere durant la saison seche. En effet, apres la saturation du marché
enregistrée le trimestre précédent, la demande est repartie, dans un contexte d’amélioration des
conditions d’évacuation de la production. Au cumul annuel par contre, 'indice de production baisse
de 4,2%.

e Boissons gazeuses et alcoolisées

Sur la période sous revue, 'indice de production des boissons gazeuses et alcoolisées s’est amélioré
de 4,4%. Cela s’explique par la consolidation de la demande (bi¢re notamment), dans un contexte
favorable a 'organisation de cérémonies de fin d’année (mariages, anniversaires, séminaires, etc.).
Sur 12 mois, la production a gagné 4,2%, toujours en lien avec la bonne tenue du carnet de
commandes.

e Sucre

En ce qui concerne la transformation de sucre, I'indice a augmenté de 31,4% durant le quatrieme
trimestre 2024. En effet, 'activité de 'entreprise s’est maintenue dans la continuité de la campagne
test. En menant P'analyse sur 'année, on observe une baisse de 21,2%. L’activité a été lestée par le
manque de commandes des clients industriels qui représentent 40% du chiffre d’affaires de
Pentreprise.

e Farine

Au terme du quatrieme trimestre 2024, I'indice de production de farine de blé a perdu 0,8%
comparativement au trimestre précédent. Cet affaiblissement de Iactivité est la résultante d’une
mauvaise orientation de la demande malgré, la décrue des prix sur les marchés internationaux. Sur
I'année par contre, la production de farine a augmenté de 3,0%.

Huile de palme

Enfin, s’agissant de 'huile rouge, la production a augmenté de 3,9% sur la période d’analyse. Cette
amélioration s’explique par la bonne tenue du carnet des commandes (intérieure et internationale)
et soutenue par un outil de production renouvelé au dernier trimestre 2023. En revanche, sur
I'année, la production baisse de 6,8%, en lien avec le faible approvisionnement des usines en
régimes de palmes.




Production de I'eau minérale, des boissons, du sucre et de Ia farine

Evolution trimestrielle 12PM2024 | 4T24/47123
4723 1724 2T24 3T24 4124
Agro-industries 2,3% -6,4% -3,4% -1,3% 5,0% -5,5% -6,3%
Eau minérale 1,9% 19,4% -4,3% -37,2% 40,3% -4,2% 0,6%
Boissons gazeuses et alcoolisées 3,3% 1,6% 0,8% -1,1% 4.,4% 4,2% 5,8%
Sucre -524% | -291% | -84,4% | 1134,4% | 31,4% -21,1% 79,9%
Farine -6,0% 7,4% -1,6% 2,9% -0,8% 3,0% 7,8%
Huile brute 3,4% -8,4% -3,4% -0,8% 3,9% -6,8% -8,9%

Source : DGEPF

I1.6 LES INDUSTRIES DU BOIS

Les industries du bois perdent pied...

Sur la période d’analyse, I'indice composite des activités des industries du bois a reculé de 6,6% en
glissement trimestriel. Cette baisse s’explique par le faible approvisionnement en grumes et par un
repli de la demande adressée par la Chine, malgré la bonne orientation de la demande des
Philippines et de celle du Vietnam.

Evolution de I'activité de production des industties du bois

Evolution de l'indice composite des industries du bois (base 100 = janvier 2016)
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Source : DGEPF
e Sciage

Pour le troisiéme trimestre consécutif, 'indice de production du sciage’ s’est replié (-5,3%) au cours
du quatriecme trimestre 2024 par rapport au trimestre précédent. Cette atonie continue de
s’expliquer par un carnet de commandes mal orienté (commandes d’exportation), et une contrainte
opérationnelle induite par les coupures d’électricité.

e Placage

S’agissant du placage, I'indice de production a perdu 4,0% en glissement trimestriel. Le segment est
lesté par une demande atone en provenance de la Chine, en raison de la crise dans la construction
et le secteur immobiliet.

e Contreplaqué

Enfin, I'indice de production du contreplaqué a chuté de 24,3% par rapport au troisieme trimestre
2024. Cette situation s’explique par les perturbations de la production induites par les coupures
d’électricité et le faible approvisionnement en grumes, malgré la bonne orientation de la demande
de 'UE. Rapportée a 'année, la production bondit de 26,7%.

3 Poids du sciage 64% dans la construction de l'indice des activités extractives selon la contribution a la VA (de la
DCN/DGS) pout 'année 2016




Production des industries du bois

Evolution trimestrielle 1OM2024 4T24/4T23
4123 1724 2124 3124 4124
Indice composite -7,1% 0,7% 9,9% 7,6% -6,6% 0,1% 11,2%
Sciage 0,1% 2,7% -4,3% -3,1% -5,3% -4.7% -9,8%
Placage -11,3% -1,9% 15,3% 11,8% -4,0% -0,7% 21,4%
Contreplaqué -3,7% 11,1% 31,5% 15,3% -24,3% 26,7% 27,4%

Source : DGEPF

II.7 LES AUTRES INDUSTRIES DE TRANSFORMATION

Les autres industries de transformation en perte de souffle...

A la fin du quatrieme trimestre 2024, I'Indice composite qui mesure Iactivité des autres industries
de transformation a baissé de 13,9% par rapport au trimestre précédent. Son évolution a été freinée
par la production de toles”, du ciment et des peintures.

Evolution de lindice composite de production des autres industries de transformation

Autres industries de transformation (base 100 = janvier 2016)
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Source : DGEPF

Sur 'ensemble de I'année par contre, I'Indice se consolide de 3,0%, porté par la production des
peintures (33,1%), la production de gaz industriels (10,0%) et la production de ciment (17,9%).

e (Ciment

L’activité de production de ciment, mesurée par son indice, a régressé de 12,6% au terme du
quatriecme trimestre 2024. Cette inflexion de la production est liée au carnet des commandes
(ralentissement des chantiers de construction des routes en béton armé et demande domestique
pour la construction d’habitations en berne). Sur douze mois par contre, la production s’est bien
comportée (+17,9%), portée par une consolidation de la demande.

e Gaz industriels

I’observé conjoncturel de I'indice de production des gaz industriels fait ressortir une consolidation
de 12,0% a la fin du quatriéme trimestre 2024. Cette performance découle de la bonne tenue du
carnet de commandes (miniers et hopitaux notamment) sur la période. En cumul annuel, I'indice
se renforce de 10,0%, toujours en lien avec les raisons évoquées au-dessus.

4 Poids de la production de tdles 58% dans la construction de I'indice des autres industries de transformation selon la
contribution 4 la VA (de la DCN/DGS) pour 'année 2016




e Peintures

S’agissant des peintures, I'indice de production s’est retourné de 10,6% au cours de la période
d’analyse. LLa mauvaise orientation du carnet de commandes, malgré un bon approvisionnement en
matiéres premieres, explique ce tassement de P'activité. En menant I'analyse sur 'année 2024, on
observe un bond de la production de 33,1%, porté par les nombreux chantiers CTRI.

e 'TOles

Enfin, I'indice de production des toles a une nouvelle fois baissé, perdant 17,2% a la fin du
quatrieme trimestre 2024. Cette contreperformance reste liée au manque de maticres premicres
pour la production de toles. Sur 'année, le volume de production est en baisse de 12,9%.

Production des autres industries de transformation

Evolution trimestrielle 12M2024 4T24/47123
4123 1724 2124 3124 4124
Indice Composite 7,7% 0,9% 8,1% 0,7% -13,9% 3,0% -5,4%
Peinture 10,7% 11,8% 11,7% 17,5% -10,6% 33 1% 31,2%
Gaz industtiels -20,8% 35,3% -17,6% 6,9% 12,0% 10,0% 33,6%
Toles 1,1% -11,0% 13,7% -6,5% -17,2% -12,9% -21,6%
Ciment 17,0% 10,6% 4.7% 5,5% -12,6% 17,9% 6,8%

Source : DGEPF

I1.8 LE RAFFINAGE, ELECTRICITE, EAU ET BTP

Les activités essentielles gardent le rythme...

Au quatrieme trimestre 2024, les activités essentielles ont une nouvelle fois été bien orientées. En
effet, en glissement trimestriel, I'indice composite a légerement augmenté de 2,7%, porté par la
production d’eau potable, I’électricité et une stabilité des BTP>.

Evolution des activités de production des BTP, Electricité, Eau et raffinage

Mrolution de lindice composite des activités essentiellas (base 100 — janvier 2016G)

o

Il

Source : DGEPF

Au cumul des 12 mois de I'année, l'activité consolidée a gagné 10,1%, portée par les quatre
segments. Sur la période, les activités essentielles se sont bien comportées comparativement a la
méme période de 'an dernier.

e Raffinage

Au terme de la période sous revue, lactivité de raffinage du carburant, mesurée par son indice de
production, a chuté de 61,1% en glissement trimestriel. I activité a pati de I'indisponibilité des
unités catalytiques et de I'incident sur le toit du bac brut. Sur douze (12) mois, I'indice de production
bondi de 36,6%, en lien avec le rattrapage enregistré, suite a 'arrét quinquennal de I’an dernier.

5 Poids : 82% dans la construction de I’indice selon sa contribution dans la valeur ajoutée a partir des données de la comptabilité nationale
(DCN/DGS) pour I’année 2016




e Electricité

Au quatrieme trimestre 2024, la production d’électricité a gagné 1,5% en glissement trimestriel. La
production a été boostée par la mise en exploitation de la centrale solaire d’Ayémé et la connexion
de divers groupes au réseau. L’analyse sur 'ensemble de 'année met en lumiere une consolidation
de la production de 4,6%. L.a demande importante trouve une offre en amélioration.

e FEau

L’indice de production de I'eau a bondi de 16,2% a la fin du dernier trimestre de 'année 2024. Cette
forte progression résulte du retour de la saison des pluies dans un contexte d’un meilleur
approvisionnement en carburant des centrales de traitement de ’eau.

e BTP

Enfin, Iindice du chiffre d’affaires des BTP s’est stabilisé au cours du quatricme trimestre 2024
comparativement aux trimestres précédents. Cette stabilisation tient a la livraison de certains
chantiers, malgré la poursuite de nombreux projets d’envergure (voiries urbaines, adduction en eau
potable, route nationale, construction de la cité administrative, etc.). Sur 'année par contre, I’activité
a progressé de 14,9%, dénotant de la vigueur du secteur tout au long de I'année, en lien avec le
lancement de nouveaux projets d’infrastructures.

Production des activités de production Electricité, Eau, BTP et raffinage

Evolution trimestrielle 1M2024 4T24/4T23
4723 1724 2124 3124 4724
Activités essentielles 7,2% -9,5% 23,1% 4,9% 2,7% 10,1% 20,1%
Raffinage -66,9% | 252,4% 3,5% 5,7% -61,1% 36,6% 50,1%
Eau 4,9% 1,4% -3.1% 0,8% 16,2% 4,7% 15,1%
Electricité 4,9% 3,0% -1,8% | -1,4% 1,5% 4,6% 1,3%
Batiment et travaux publics 6,2% -16,1% 46,7% 9,0% 0,0% 14,9% 34,0%

Source : DGEPF

I1.9 LE TRANSPORT ET LES AUXILIAIRES DE TRANSPORT

L’indice de mesure de I'activité des transports s’est retourné de 25,3% au terme du quatricme
trimestre de 'année en cours. Les deux segments ont contribué négativement a 'Indice, notamment
le fret ferroviaire® (-31,4%) et les passagers transportés (-5,5%). Sur l'année, Pactivité s’est
contractée de 4,5%, plombée par le segment transport ferroviaire.

Evolution de Iactivité de transport

Evolution de l'indice composite de I'activité des transports (base 100 = janvier 2016)
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Source : DGEPF

6 Poids : 61% dans la construction de I’indice selon sa contribution dans la valeur ajoutée a partir des données de la comptabilité nationale
(DCN/DGS) pour I’année 2016




e Transport aérien

Le nombre de personnes transportées par voie aérienne a reculé de 5,5% au quatrieme trimestre
2024 en glissement trimestriel. En effet, cette baisse d’activité s’explique par les mauvaises
performances du réseau international car dans le méme temps le réseau domestique s’est bien
comporté. Au terme de 'année par contre, on enregistre une hausse de 13,6%.

e Transport ferroviaire

Le fret ferroviaire a également baissé, perdant 31,4% sur la période d’analyse. Ce fort repli est lié a
la crise qui a frappé le secteur minier (manganese) dont la saturation du marché a fortement ralenti,
voire arrété la production pour rééquilibrer le marché. Cela a donc eu pour effet de baisser les
évacuations par rails vers le port ’'Owendo. En cumul annuel, I'indice perd 9,3% du fait de la
baisse d’activité des miniers et la décision de réduction du nombre de trains pour faciliter la
poursuite du programme de remise a niveau de la voie ferrée.

Activité de transports

Evolution trimestrielle 1OM2024 AT24/4T23
4723 1724 2124 3124 41724
Transport -16,8% 3,6% 0,9% 8,7% -25,3% -4,5% -15,1%
Aérien 6,2% 6,8% 3,3% 8,5% -5,5% 13,6% 13,1%
Ferroviaire -21,7% 2,7% 0,1% 8,8% -31,4% -9,3% -23.3%

Source : DGEPF

I1.10. LES TELECOMMUNICATIONS

La téléphonie en Iégére déprime...

L’indice du chiffre d’affaires de la téléphonie a perdu 0,9% entre les deux derniers trimestres de
Pannée 2024. La téléphonie souffre des mauvaises performances des appels et ce, malgré la bonne
tenue des datas qui n’arrivent pas a amortir la baisse.

Evolution de Ia téléphonie

Evolution de I'indice cvs du chiffre d'affaires de la téléphonie (base 100 = janvier 2016)

110,00

1T2020 2T2020 3T2020 4T2020 1T2021 2T2021 S5T2021 4T2021 1T2022 2T2022 3T2022 4T2022 1T2023 272023 ST2025 4T2023 172024 272024 5T2024 4T2024

Source : DGEPF

Parallelement, 'analyse faite en cumul annuel permet de relever un accroissement de lactivité de
1,7%, toujours en lien avec les performances remarquables de la connexion internet mobile
favorisée par le déploiement de la fibre optique.

Activité de 1a téléphonie

Evolution trimestrielle 12M2024 4T24/47123
47123 1724 2T24 3124 4724
Téléphonie -6,5% -2,4% 1,6% 7,7% -0,9% 1,7% 5,8%

Source : DGEPF




II.11 LE COMMERCE

e Commerce général structuré

Au quatrieme trimestre 2024, I'indice du chiffre d’affaires du commerce général structuré a
légerement fléchi de 0,2% par rapport au trimestre précédent. Cette évolution résulte d’un maintien
du niveau d’activité en fin d’année. Au cumul annuel par contre, I'activité a progressé de 3,6%,
soutenue par une bonne orientation de la demande (chantiers CTRI, mercuriale, etc.).

e Commerce des produits pétroliers

L’indice mesurant le négoce des produits pétroliers a gagné 1,0% sur la période d’analyse. La baisse
des prix du carburant vendu aux industriels explique cette tendance dans un contexte d’exécution
de chantiers publics décidés par le CTRI et ceux des opérateurs privés. Sur 'année, I'indice a
progressé de 5,8%.

e Commerce des produits pharmaceutiques

Enfin, le commerce des produits pharmaceutiques a faiblement progressé (+0,9%) au terme du
quatrieme trimestre 2024. Ce frémissement de I'activité s’explique par la maturité du marché qui
évolue normalement en I'absence d’épidémies et autres crises majeures. Sur douze mois, I'indice
s’améliore de 4,2%.

Activité des ventes dans le commerce

Evolution trimestrielle 12M2024 | 3T24/3T23
4T23 | 1T24 | 2124 | 3124 | 47124
Commerce général structuré 1,6% 1,9% 0,4% | 4,7% -0,2% 3,6% 6,9%
Commerce des produits pétroliers -1,1% | 5,1% | 3,1% | 3,5% 1,0% 5,8% 13,3%
Commerce des produits pharmaceutiques | 5,5% | -0,5% | -4,4% | 8,7% 0,9% 4,2% 4,4%

Source : DGEPF

I1.12 LES SERVICES

e Services de réparation mécanique

u quatriéme trimestre indice de 'activité des services de réparation mécanique s’est repris
Au quat t tre 2024, 'indice de Pactivité d de réparati que s’est rep
e o par rapport au trimestre précédent. Cette embellie résulte d’une meilleure disponibilité des
de 6,0% pportau t t dent. Cette embelli Ite d’ 11 disponibilité d
picces de rechange en fin d’année et de I'obtention de nouveaux contrats de maintenance avec la
mais également des opérateurs miniers. Sur 'année indice a perdu 0.
SEEG, gal t des opérat Sur I’ 2024, I'ind du 19,3%

e Services aux entreprises

Au terme du quatrieme trimestre de 'année en cours, I'indice permettant de suivre lactivité des
services aux entreprises a gagné 17,3%. Ce résultat s’explique par une normalisation de 'activité
apres la baisse saisonniere observée au cours de la période estivale propice au renouvellement des
contrats. Au cumul annuel, la hausse est plus importante (+25,3%).

e Services aux particuliers

S’agissant des services rendus aux particuliers, I'indice qui permet de suivre son activité a baissé de
10,2% sur la période d’analyse. Ce repli s’explique par les délestages qui obérent considérablement
le rendement des entreprises, notamment celles spécialisées dans les jeux de hasard. Sur 'ensemble
de I'année par contre, 'indice a gagné 10,9%.




e Hotellerie

L’activité de TI’hotellerie de classe internationale, mesurée par son indice, a perdu 5,0%
comparativement au trimestre précédent. Le faible niveau d’activité en cette fin d’année explique
cette mauvaise orientation. Sur 'année par contre, I'indice a gagné 11,5%, dopé par la poursuite
des grands chantiers, la reprise des flux touristiques et la forte progression de I'évenementiel
(séminaires, ateliers, banquets, mariages, etc.).

Actvité des services

Evolution trimestrielle 12M2024 | 4T24/4T23
4123 1724 2T24 3T24 4124
Indicateur Composite des Services 25,7% -19,0% | 22,1% | -32,3% 10,6% -12,7% -25,9%
Réparation mécanique -10,4% -5,8% -0,1% -4.9% 6,0% -19,3% -5,1%
Entreprises 69,8% -1,8% 30,8% | -43,8% 17,3% 25,3% -15,4%
Particuliers 5,7% 11,7% 6,1% 0,8% -10,2% 10,9% 7,2%
Hotels -1,3% 20,6% 11,1% 12,1% -5,0% 11,5% 42,8%

Source : DGEPF

I1.13 LES ETABLISSEMENTS DE MICROFINANCE (EMF)

Le secteur de la microfinance a poursuivi sa dynamique de croissance au quatricme trimestre 2024,
notamment en termes de crédits accordés et de collecte de dépots.

Evolutions trimestrielles 12M2024 | 4T24/4T23

4123 17124 2T24 3124 4T24
Fonds Propres 2,9% 16,4% -8,5% 1,7% 0,6% 5,4% 9,0%
Dépots collectés 9,4% 0,4% 6,5% 0,9% 25,9% 27,9% 35,8%
Encours de crédit 6,4% 2,2% 5,1% 5,1% 3,9% 17,3% 8,5%
Nombre de clients 1,é0/0 8,4% 4,3% -2,4% 1,4% 12,8% 11,8%
Effectifs 0,7% 8,9% 13,7% 0,2% 0,5% 22,6% 24.7%
Agences 0,0% 1,0% 1,9% 0,0% 0,9% 4.5% 3,8%

Sources : DGEPF/EMF

11.13.1 La configuration du secteur

La configuration du secteur est restée la méme comparée au trimestre dernier. Le développement
des activités a connu un ralentissement au cours du trimestre. Sur 'année, il est ressorti une
amélioration de la couverture du réseau des EMF de 4,5%, méme si les activités restent
majoritairement concentrées a Libreville, Port-Gentil, Franceville et Oyem.

II.13.2. La clientéle des EMF

L’indice du portefeuille client des EMF s’est relevé de 1,4% au terme du quatrieme trimestre 2024.
11 était en hausse de 1,6% au troisicme 2024. En glissement annuel, cet indice s’est consolidé de
11,8%, traduisant une progression de la bancarisation, notamment au profit des agents publics.

En termes d’emploi, le secteur est un pourvoyeur d’emplois nouveaux, consécutivement au
déploiement des activités, mais aussi a une diversification de plus en plus accrue de loffre des
services financiers. Ainsi, le taux d’employés du secteur sur 'année s’est relevé de 22,6%. Comparé
a 'année 2023 a la méme période, le nombre d’employés s’est amélioré de 24,7%.




Evolution du nombre d'agences et des effectifs
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II1.13.3-Les capitaux propres et intermédiation financiére

En glissement trimestriel, I'indice des fonds propres est resté quasi stable (+ 0,6%) apres avoir
augmenté de 1,7% le trimestre précédent. LLa diminution du capital social dans deux établissements
explique cette tendance. En glissement annuel, les établissements de microfinance restent
surcapitalisés avec un taux de croissance des fonds propres de 9%.

Evolution des capitaux propres et intermédiaition financiére
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Sur la période d’analyse, les dépots collectés mesurés par leur indice, ont considérablement
progressé de 25,9% alors qu’ils étaient a +0,9% le trimestre précédent. Ils ont fortement augmenté
de 35,8% en glissement annuel. Cette évolution est consécutive aux actions commerciales
entreprises par les leaders du secteur en vue d’attirer davantage la clientéle, dans un environnement
concurrentiel. I’analyse par type de dépots fait ressortir une prépondérance des dépots a vue qui
représentent environ 75% de encours total.

Sur la méme période, I'indice de Pencours des crédits enregistre un repli de 3,9% apres la hausse de
5,1% observée le trimestre précédent, en réponse a la prudence accrue des leaders du secteur face
a un niveau élevé de créances impayées du fait du surendettement des agents publics. En glissement
annuel, 'indice de crédit s’est affermi de 8,5%.




Evolution de l'encours crédits et du nombre de clients
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II.11.4. La structure des taux

La structure des taux d’intéréts est restée identique par rapport a ce qu’elle était en septembre
2024, malgré la concurrence observée entre les établissements.

I1.14 LE SECTEUR DU MOBILE MONEY

Au quatrieme trimestre 2024, I'indice du chiffre d’affaires des activités du mobile money est en
progression de 1,3% comparativement au trimestre précédent qui affichait une baisse de 1,7%. De
méme, en glissement annuel, 'indice du secteur a enregistré une légere hausse de 1% tiré par les
opérations de transferts hors zone CEMAC (+20%).

Indicateurs 4123 1T24 2T24 3T24 4124 4T24/47123

Chiffre d'affaires 2,4% 0,0% 1,5% 1.7% 1.3% 1%
Sources: Airtel Gabon (Airtel money) /Gabon Telecom (Moov Aftica

EVOLUTION DU CHIFFRE D'AFFAIRES

e
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I1.14.1. Les sousctipteurs aux produits de monnaie électronique

Le nombre de comptes de paiement en monnaie électronique est en hausse de 2% a 4,5 millions
en fin décembre 2024. 11 était de 4,4 millions, en septembre 2024. Les comptes actifs et non actifs
sont également en augmentation de +2%, soit 1 643 808 et 2 907 797 en glissement trimestriel.




En glissement annuel, Ie nombte total des comptes €lectroniques s’est apprécie de 27% pour une
hausse de comptes actifs de +22%, traduisant ainsi un acces de plus en plus grand des populations
aux services financiers.

4T23 124 2T24 3124 4T24 | 4T24/3T2 | 4T24/4T2
INDICATEURS 4 5
Nombre total de | 3 501 145 | 3731981 | 3882426 | 4469235 | 4551605 2% 27%
comptes
Comptes actifs | 1351372 | 1404847 | 1477484 | 1615276 | 1643808 2% 22%
acc"é‘f‘sptes NOM 50239773 | 2327134 | 2404942 | 2853959 | 2907 797 2% 30%

Source: Airtel Gabon (Airtel money) /Gabon Telecom (Moov Africa

EVOLUTION DES COMPTES ELECTRONIQUES
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I1.14.2 Les transactions de Monnaie Electronique

Sur la période sous revue, les transactions financicres via le mobile money ont augmenté de 1,2%
contre 0,1% au trimestre précédent dues essentiellement a une progression simultanée de I'offre
des services financiers sur le plan national, régional et international. Cependant, seules les
opérations de dépots et de retraits enregistrent une baisse respectivement de 0,9% et 3,4% en
glissement annuel.

Les paiements de biens et services marchands se sont consolidés de 1,1% contre 1% un trimestre
plus tot. En glissement annuel, ils ont progressé de 5,5%.

Les transferts nationaux et internationaux se consolident respectivement de 2,8% et 4,4% comparés
a septembre 2024 qui faisait ressortir un recul de 2% pour les transferts nationaux et une stagnation
(0%) pour les transferts internationaux. En outre, a la faveur de l'utilisation des cartes momo, les
transferts hors zone CEMAC ont augmenté de 20% sur la période d’analyse.

INDICATEURS EVOLUTIONS TRIMESTRIELLES
47123 1T24 2T24 3T24 47124 4T24/4T23

Nombre de transactions 9% 1% 0% 0,1% 1,2% 2,4%
Dépots 3% -2% 1% -2% 2,1% -0,9%
Retraits 3% -2% 0% -2,7% 0,7% -3,4%
Paiements 3% 1% 2% 1% 1,1% 5,2%
Transferts nationaux 2% -1% 1% -2% 2,8% 0,2%
Transferts internationaux 8% -1% 2% 0% 4,4% 5,5%
Transferts hors zone cemac NC NC 313% 112% 20% NC

Source: Airtel Gabon (Airtel money) /Gabon Telecom (Moov Aftica
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ITII. LES GRANDEURS MACROECONOMIQUES AU QUATRIEME TRIMESTRE
2024

II1.1. L’ INDICE DES PRIX A LA CONSOMMATION

Au terme de 'année 2024, en glissement trimestriel, le taux d’inflation est passé d’une stabilité des
prix (0,0%) au troisieme trimestre a +0,6% au quatriéme trimestre, témoignant d’une reprise
modérée des tensions sur les prix. Les produits alimentaires, les transports et la santé figurent parmi
les principaux contributeurs a cette hausse dans un contexte international et national, marqué par
une hausse des tarifs du fret maritime’, le relévement de I'Indice FAO?, une reprise de la demande
a I'approche des fétes et des difficultés d’approvisionnement de certains produits.

En moyenne annuelle, I'inflation a nettement ralenti, s’établissant a +1,2% contre +3,6% en 2023,
marquant 'impact des mesures de lutte contre la vie chere et des ajustements favorables sur les
marchés.

IIT.1.1. L’analyse par poste de consommation

Dans le détail, comparé au taux du trimestre précédent, le poste Produits alimentaires et boissons non
alcoolisées a enregistré une hausse au quatrieme trimestre (+0,7% contre -0,3%) en lien notamment
avec une baisse de loffre sur le marché local et 'augmentation des prix de certains produits sur le
marché international. Il s’agit principalement des fonctions Céréales non transformées (+1,2%
contre 0,1%), Pains (+2,5% contre -0,9%), Poissons frais (+1,3% contre -0,9%) et Légumes frais
en fruit ou racine (+2,5% contre +2,3%).

La hausse des prix des Articles d'habillement et chanssures (+0,3% contre 0,0%), des Meubles, articles de
meénage et entretien courant de la maison (+0,7% contre -0,2%) et des Restanrants et hotel (+1,1 % contre
+0,5%) provient, entre autres, de la hausse des prix du fret maritime et des dépenses liées a la saison
des fétes.

La progression de l'inflation dans le Transport (+0,5% contre +0,2%) provient de la hausse de la
demande dans le transport aérien et terrestre.

En revanche, certains postes de consommation ont enregistré une détente de I'inflation. II s’agit
notamment de la Communication (+0,0% contre +0,2%), des Lozsirs et culture (+0,5 % contre
+1,4 %) et de U'Ewnseignement (-1,3 % contre 0,0%), limitant ainsi 'impact global sur I'inflation.

Ainsi, en excluant les prix de I’énergie et de I'alimentation, I'inflation dite sous-jacente est en légere
hausse au quatriéme trimestre, soit a +0,4% contre +0,1% au troisi¢me trimestre.

7 Entre les risques de surcott exploitation et les opportunités d’accroitre les recettes dans un contexte de hausse de la demande, plusieurs
armateurs ont réajusté certains cots.
8 Indice FAO en hausse de 3,9% au quatriéme trimestre contre 1,8% au troisicme trimestre




Evolution de I'Indice Harmonisé des Prix 2 12 Consommation

Indice moyen

Glissement trimestriel

(en %)
2024 Moyenne
Regroupements Pond annuelle
0, .
| 12 | 13 | T4 | DT | 13120 | T0/13 2 EC“’E;)‘_‘({’)"““S

;:E;))ICE NATIONAL (base 100 = 10000 | 12,5 | 12,7 | 12,7 | 134 | 1,2 0,0 0,6 0,6
Produ'1ts, alimentaires et boissons non 4020 | 1193 | 19,6 | 119,3 | 1202 23 0,3 0,7 1,0
alcoolisées

Céréales non transformées 484 1122 | 1123 | 1124 113,8 4,6 0,1 1,2 1,1

Pains 144 106,7 | 107,5 | 106,5 | 109,1 2.7 -0,9 2,5 34

Baufs 129 1136 | 1136 | 113,7 | 1133 0,1 0,1 -0,4 -0,5

Volaille 326 1356 | 134,6 | 1282 | 127,9 24 4,7 -0,3 4,5

Poissons frais 254 117,0 | 117,0 | 1159 | 1174 0,0 -0,9 1,3 2,2

Poissons et antres produits séchés ou fumés 106 131,3 | 131,9 | 1299 | 133,1 34 -1,5 2,5 4,0

Huiles raffinées 420 105,17 104,0 | 1071,3 100,0 4,2 2,6 -1,3 1,2

Légumes frais en fruit on racine 195 131,2 | 1320 | 1350 | 1384 5,1 2,3 2,5 0,1

Légumes frais en feuilles 96 120,0 | 1224 | 1233 | 122,9 53 0,8 -0,4 1,1

Tubercules. Plantain 205 1253 | 126,7 | 126,0 | 1274 7,0 -0,5 1,1 1,7
Boissons alcoolisées et tabac 170 110,7 | 11,7 | 113,6 | 115,1 5,5 1,7 1,3 -0,4
Articles d'habillement et chaussures 525 109,1 | 109,1 | 109,1 | 109,5 0,5 0,0 0,3 0,31
Logement. eau. gaz. électricité et 1543 | 105,6 | 105,7 | 105,0 | 105,0 0,3 0,7 0,0 0,7
autres combustibles

Alimentation en ean 88 99,3 99,3 99,3 99,3 0,0 0,0 0,0 0,0

Eléctricité 308 99,7 | 100,0 | 100,0 | 100,0 -0,1 0,0 0,0 0,0

Gaz 67 85,6 84,3 86,1 85,8 -12,5 2,2 -0,3 2,5
Meubles. articles de ménage et 380 | 1102 | 110,3 | 110,1 | 110,8 0,4 0,2 0,7 0,9
entretien courant de la maison
Santé 231 103,6 | 103,6 | 103,2 | 103,6 -0,1 -0,4 0,4 0,8
Transports 813 | 1124 | 12,5 | 12,7 | 113,3 1,1 0,2 0,5 0,2

Carburants et lubrifiants 248 97,0 96,9 96,5 95,6 -1,5 -0,4 -0,9 -0,5
Communications 555 | 104,3 | 104,3 | 104,5 | 104,5 0,6 0,2 0,0 -0,2
Loisirs et culture 459 | 103,8 | 104,0 | 105,5 | 106,0 1,6 1,4 0,5 -1,0
Enseignement 324 | 108,9 | 108,9 | 108,9 | 107,5 -0,5 0,0 -1,3 -1,3
Restaurants et hotels 588 110,1 | 110,1 | 110,6 | 111,8 0,9 0,5 1,1 0,6
Biens et services divers 383 | 109,0 | 109,1 | 110,0 | 110,9 1,5 0,8 0,8 0,0
Inflation sous-jacente 7701 | 111,6 | 11,7 | 111,8 | 112,2 0,7 0,1 0,4 0,0
Energie 1676 | 99,3 99,4 99,1 98,8 -1,7 -0,3 -0,3 -0,4
Produits frais 623 | 123,6 | 124,2 | 123,9 | 125,0 3,4 -0,2 0,9 -0,8

Sources : DGS, DGEPF




II1.1.2. L’analyse par nomenclature secondaire

Suivant la nomenclature secondaire, par origine, on note un relevement du taux d’inflation
importée (0,8% contre +0,1% sur le trimestre précédent) et locale (0,4% contre -0,1 % sur le
trimestre précédent).

Les secteurs primaire et secondaire ont connu une progression de 'inflation, respectivement de 1,1
point et 0,6 point pour s’établir a un taux de 0,9%. A I'inverse, le secteur tertiaire a enregistré une
stabilité de linflation a +0,1%.

Par durabilité, les prix des biens durables ont progressé de 1,5 point a +2,2% et les biens non
durable et semi-durable de 0,7 point a +0,6% et +0,8%. En revanche, 'inflation des services est

restée stable a +0,1% au troisicme et quatricme trimestre.

Evolution de I’Indice Harmonisé des Prix i la Consommation suivant les nomenclatures

secondalires
Indice moyen Glissement trimestriel
2024 Moyenne (en %)
Regroupements Pond annuelle Ecart en
T | T2 | T3 | T4 | COTH T?’({)T 2 Tz)T 3| points
2)-m
Indice global 10 000 | 112,5 | 112,7 | 112,7 | 113,4 1,2 0,0 0,6 0,6
o Importé 3430 | 1151 | 1154 | 1155 | 1164 2,1 0,1 0,8 0,8
Origine
Local 6570 | 1124 | 112,6 | 1126 | 1130 1,0 0,1 0,4 0,4
Durable 335 | 109,5 | 109,6 | 1104 | 112,9 1,9 0,8 22 1,5
Non 5144 | 495 | 116,5 | 1163 | 1170 | -12,7 0,1 0,6 0,7
...., | durable
Durabilité Semi
emt- 701 | 1085 | 108,6 | 108,7 | 109,6 0,8 0,1 0,8 0,7
durable
Services 3820 | 107,7 | 107,8 | 107,9 | 108,0 0,2 0,1 0,1 0,0
Primaire 1750 | 123,55 | 123,7 | 1235 | 1246 3.2 0,2 0,9 1,1
Secteur |Secondaire | 4430 | 1112 | 1114 | 111,7 | 1127 1,6 0,3 0,9 0,6
Tertiaire 3820 | 107,6 | 107,8 | 1079 | 108,0 0,1 0,1 0,1 0,0
Sources : DGS, DGEPF
I11.2. L’ EMPLOI PUBLIC

A fin décembre 2024, les effectifs du secteur public ont augmenté de 1,0% par rapport au trimestre
précédent. Cette augmentation concerne les effectifs de la Fonction Publique qui enregistrent une
variation de 0,8% et ceux de la Main d’(Buvre Non Permanente (MONP) qui affiche une
augmentation, contrairement au trimestre précédent, soit +2,1%. Cette évolution résulte des
recrutements dans 'administration.

Evolution de I'emploi dans le secteur public hors collectivités locales

Effectif du Public 20 2024 /2023
T1/T4 (2023) T2/T1 T3/T2 T4/T3
Fonction Publique 2,8% 0,9% 1,3% 0,8% 6,0%
MONP -1,6% -2,5% 2,7% 2,1% 0,7%
Total 2,3% 0,5% 1,5% 1,0% 5,3%
Source : DGB




111.2.1 La variation des effectifs de Ia fonction publique par département

Les effectifs de la fonction publique ont enregistré une hausse de 0,8% pour se situer a 97 986
agents comparativement au trimestre précédent. L’augmentation des effectifs de la fonction
publique est plus perceptible au sein de certaines administrations telles que I’Administration
Générale (+5,0%), ’Administration Economique (+1,0%), ’Administration du développement
(+0,6%), ’Administration sociale (+0,6%) et les autres administrations (+2,6%). Les recrutements
effectués sur la période en est le facteur explicatif.

Evolution des effectifs de Ia fonction publique par département

Glissement trimestriel
Départements 2023 2024/2023
T1 T2 T3 T4
Pouvoir Public 9,6% 2,4% 1,7% -0,4% 13,7%
Adm. Générale 3,6% -0,8% 1,0% 5,0% 9,1%
Adm. Economique 1,5% 1,1% 2, 7% 1,0% 6,5%
Adm. Du développement 2,2% 1,4% 0,0% 0,6% 4,3%
Adm. Des Transports 3,0% 7,9% 13,2% -0,2% 18,0%
Adm. De I'Education -1,7% -0,1% 0,0% 0,1% -1,7%
Adm. Sociale -0,5% 0,7% 1,9% 0,6% 2,8%
Autres 6,5% -10,2% -11,4% 2,6% -13,0%
Total 2,8% 0,9% 1,3% 0,8% 6,0%
Source : DGB

IIT.2.2 Effectifs de Ia Main d’(Euvre Non Permanente

A fin décembre 2024, les effectifs de la main d’ceuvre non permanente (MONP) ont augmenté de
2,1% comparativement au trimestre précédent, et se situent a 12 361 agents. La reprise des
recrutements pour les agents de cette catégorie et le report de 'age de départ a la retraite a influencé
Paugmentation des effectifs des agents de la MONP, en baisse depuis plusieurs années.

II1.3. LES SALAIRES

A fin décembre 2024, la masse salariale du secteur public (hors collectivités locales) a maintenu sa
tendance haussiere pour se situer a 1,4% par rapport au trimestre précédent. Cette évolution résulte
de 'amélioration conjointe de la masse salariale de la solde permanente et de la MONP.

Par ailleurs, 'exécution sur la base annuelle de 2024 rapportée a celle de 2023 a également enregistré
une hausse de 7,9% portée par la solde permanente (+8,4%) malgré le recul de la masse salariale

de la Main d’(Buvre Non Permanente (-1,7%).

Evolution de Ia masse salariale du secteur public

Glissement trimestriel
(En ‘;‘g'g)ds de 2024 2024/2023
T1 T2 T3 T4
Solde Permanente 5,1% 1,5% 1,1% 1,4% 8,4%
MONP -3,5% 0,4% 0,0% 1,1% -1,7%
Total 4,7% 1,5% 1,0% 1,4% 7,9%
Source : DGB

II1.3.1. La solde permanente par Administration

La masse salariale de la solde permanente a connu un accroissement aussi bien en variation
trimestrielle que sur toute 'année 2024. Au quatriéme trimestre, elle a progressé de 1,4% pour
atteindre 177,2 milliards FCFA. Dans 'ensemble des départements ministériels, ’Administration




des transports (+4,8%), TAdministration Géneérale (+2,7%) ainsi que 'Administration économique
(+2,7%) et ’Administration sociale (+1,4%) ont contribué a ce résultat durant le quatrieme
trimestre.

Cette augmentation est imputable a la poursuite des régularisations (avancements automatiques,
intégration en solde, glissements catégoriels etc.) des situations administratives des agents et des

recrutements au sein de certaines administrations sur la période.

Evolution de Ia solde Permanente par département

Glissement trimestriel
Départements 2024 2024/2023
T1 T2 T3 T4
Pouvoirs Publics 11,8% 1,9% 2,6% 1,3% 17,8%
Adm. Générale 7,3% 0,2% 0,9% 2,7% 8,2%
Adm. Economique —0,10/0 1,20/0 1,10/0 2,70/0 2,20/0
Adm. Du Développement -0,6% 0,8% 1,1% -0,1% -0,5%
Adm. Des Transports -1,2% 1,4% 3,5% 4,8% 3,6%
Adm. De I'Education 1,1% 2,1% 1,3% 0,3% 2,5%
Adm. Sociale 3,20/0 1,90/0 2,80/0 1,40/0 10,00/0
Autres -9,0% -0,7% -9,6% 4,6% -7,7%
Total 5,1% 1,5% 1,1% 1,4% 8,4%

Souyrce : DGB
IIT.3.2 La masse salariale de Ia Main d’(Euvre Non Permanente

En glissement trimestriel, la masse salariale de la Main d’(Euvre Non Permanente (MONP) a fin
décembre 2024 s’est caractérisée par une hausse de 1,1%, en liaison avec le relevement des effectifs
et le paiement des indemnités de services rendus versées aux agents en fin d'activité.

II1.4. LES INDICES DU COMMERCE EXTERIEUR
I11.4.1. LES INDICES DES EXPORTATIONS
II1.4.1.1 L’indice des valeurs des exportations

Au quatrieme trimestre de I'année 2024, I'indicateur global des valeurs des exportations a de
nouveau connu une diminution, s’établissant a -13,1% par rapport au troisieme précédent. Cette
¢évolution s’est produite malgré la reprise des échanges mondiaux (OMC), dont la valeur a progressé
grace a I'essor principalement observé dans les économies émergentes.

En revanche, par rapport a l'année 2023, Iindice global moyen des exportations en valeur a
enregistré une hausse de 4,2%.

Evolution de I'indice global des valeurs des exportations

300,0

238,8

250,0
200,0
150,0
100,0

50,0

0,0
T2 T3 T4 T1 T2 T3 T4 T1 T2 T3 T4

2022 2023 2024
Sources : DGDDI, DGEPF




II1.4.1.2 L’indice des valeurs des exportations par chapitre

La contraction de 13,1% de I'indice des valeurs des exportations a fin décembre 2024 résulte

principalement du recul des valeurs des chapitres suivants :

e «Minerais, scories et cendres.» (-34,6%), incluant les « minerais de manganése type RSD

Rochense » (-38,7%) 5

e« Combustibles minéraux, huiles minérales... » (-2,2%), avec les « builes brutes de pétrole » (-

2,2%) ;

e «Bois, Charbons de bois et ouvrages en bois » (-39,2%), comprenant le « bois tropicanx, autres

gue du 44072901 a 37, scié, épaiss.. » (-39,1%).

Toutefois, certains chapitres ont enregistré des hausses significatives, notamment les « Fonte, fer

et acier » (+887,7%), ainsi que les « Autres métaux de base ; cermets... » (+92,2%).

En glissement annuel, la hausse de 4,2% de 'indice des valeurs des exportations est principalement
due a Paugmentation des sections « Minerais, scories et cendres » (+29,5%), en particulier les «
minerais de manganese type RSD Rocheux » (+25,1%), « Bois, Charbons de bois et ouvrages en
bois... » (+0,4%) et « Fonte, fer et acier » (+2,5%), en dépit d’une baisse des « combustibles

minéraux, huiles minérales ».

Evolution de Iindice des valeurs des produits exportés par chapitre

EXPORTATIONS
2023 2024 Variations (%)
IPCE BASE 100=2018 PONDERATION 4 - - - - /43:1;?2()()2;4 /22002243
INDICE GLOBAL 1000 188,8 165,8 238,8 142,0 | 123,4 | -13,1% | 4,2%
3/Poissons et crustacés, mollusques ... 0,06 2049 100,0 1374 13,5 217,9 |1512,4% |-13,6%
26|Minerais, scoties et cendres. 174,41 2571 3499 2530 221,8 145,0 | -34,6% | 29,5%
Minerais de manganese type HMF (FINES) 40,75 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 | 0,0% [268,4%
Minerais de manganese type RSD (ROCHEUX) 133,66 304,9 426,0 299,6 259,0 158,7 | -38,7% | 25,1%
27|Combustibles minéraux, huiles minérales... 714,44 183,4 131,9 258,1 130,5 127,7 | -2,2% | -3,1%
huiles brutes de pétrole 707,61 184,2 1322 259,6 130,8 128,0 | -22% | -3,1%
Carbureacteurs(de type essence ou petrole lampant) 6,83 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 0,0% 0,0%
40|Caoutchouc et ouvrages en caoutchouc. 2,17 7.8 100,0 24.8 42,8 32,9 | -23,1% | 1,4%
44/Bois, Charbons de bois et ouvrages en bois. 89,78 120,7 99,9 103,5 109,0 66,3 | -39,2% | 0,4%
bois tropicaux,autres que du 44072901 a 37,scié épaiss.. 48,29 1942 137,7 1422 146,8 89,4 | -39,1% | -0,7%
Feuilles de placage,de contre-plac.& bois; epais.<=6m.. 25,57 0,11 1,37 0,03 0,69 0,69 0,3% | 71,5%
bois de Padauk, scié d'une épaisseur > 6mm 5,01 51,9 66,1 75,4 97,2 63,7 | -34,4% | 31,0%
Bois contre plaques ndnr dans le 4412 3,99 152,3 311,2 293,0 4006,1 184,9 | -54,5% | 11,3%
72|Fonte, fer et aciet. 7,12 52,7 126,6 126,4 11,8 116,5 | 887,7% | 2,5%
Ferro-silico-manganese 7,11 52,7 126,8 126,6 11,8 116,6 | 890,2% | 2,6%
74|Cuivre et ouvrages en cuivre. 0,18 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 0,0% | 0,0%
76/Aluminium et ouvrages en aluminium. 0,11 148,7 116,5 202,2 47,6 49,9 4,9% |-71,4%
78/Plomb et ouvrages en plomb. 0,08 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 0,0% | 33,3%
81|Autres métaux communs; cermets... 11,65 0,00101 | 100,0 0,0 0,0 0,0 92,2% | 0,0%
Manganése et ouvrages en manganeése, déchets et débris 11,65 0,00101 | 100,0 0,0 0,0 0,0 92,2% | 0,0%
94|Meubles; mobiliers médico chirurgical... 0,01 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 0,0% | 0,0%

Sources : DGDDI, DGEPF




111.4.1.3 Lindice des valeuts des exportations par section

Par section, la diminution de I'indice des valeurs des produits exportés au quatrieme trimestre 2024
est principalement attribuable au repli des « Produits minéraux » (-11,7%) et des « Bois, charbon
de bois et ouvrages en bois » (-39,2%).

En variation annuelle, 'augmentation de 4,2% de I'indice global des valeurs des exportations est
essentiellement liée a la progression des indices de valeur des sections « Produits minéraux »
(+4,6%), « Bois, charbon de bois et articles en bois... » (+0,4%), ainsi que « Mati¢res plastiques et

produits dérivés » (+1,4%).

Evolution de I'indice de produits exportés en valeur par section

INIDICES DES SECTIONS
2023 2024 Variations (%)
SECTION PONDERATION 4T2024 A2024
e U L 1 e /3T2024 | /A2023
INDICE GLOBAL 1000 188,8 |[165,8 | 238,8 | 142,0 | 1234 | -13,1% 4,2%
01 | Animaux vivants et produits du régne animal. 0,06 204,9 |100,0|137,4| 13,5 |217,9| 1512,4% | -13,6%
05 | Produits mineraux. 888,85 197,8 | 174,7|257,1 | 148,5|131,1 | -11,7% 4,6%
07 | Matiéres plastiques et ouvrages... 2,17 7,8 100,0 | 24,8 | 42,8 | 32,9 | -23,1% 1,4%
09 | Bois, charbon de bois et ouvrages en bois... 89,78 120,7 | 99,9 | 103,5|109,0| 66,3 | -39,2% 0,4%
15 | Métaux communs et ouvrages en ces métaux. 19,13 110,0 | 68,2 | 49,5 | 6,0 | 45,0 | 648,3% -20,5%
20 | Marchandises et produits divers. 0,01 100,0 |100,0|100,0 | 100,0 | 100,0 0,0% 0,0%

Sources : DGDDI, DGEPF
II1.4.1.4 L’indice des prix 4 I'exportation

A fin décembre 2024, Pindice des prix a I'exportation a enregistré un repli de 10,4% par rapport a
son niveau de fin septembre de la méme année. Cette baisse est principalement due a la réduction
des prix des « minerais, scories et cendres » (-0,8%), incluant les « minerais de manganese » (-1,0%),
ainsi que des « combustibles minéraux, huiles minérales... » (-10,6%) et des « Bois, charbon de bois
et ouvrages en bois » (-24,6%).

Cependant, cette contraction des prix des produits exportés a été partiellement modérée par la
hausse des prix dans les chapitres suivants : « Caoutchouc et produits en caoutchouc » (+20,6%) et
« Fonte, fer et acier » (+3,1%).

En variation annuelle, I'indice des prix des produits exportés a augmenté de 1,6% a la fin de 'année
2024 par rapport a 2023. Cette hausse est principalement attribuable a Paugmentation des prix des
« minerais, scories et cendres » (+35,6%), soutenue par les minerais de manganése type RSD
(Rocheux) (+43,0%) et des « Bois, charbons de bois et ouvrages en bois » (+0,5%).




Evolution de Iindice des ptix de produits exportés par chapitre

EXPORTATIONS
2023 2024 Variations (%)
IPCE BASE 100=2018 PONDERATION 4T2024 | A2024
T4 | TL | T2 | T3 | T4 | oo | 7a2023
INDICE GLOBAL 1000 139,2 | 127,8 | 123,5 122,41 109,7 | -10,4% | 1,6%
3 | Poissons et crustacés, mollusques ... 0,06 80,6 | 100,0 | 103,2 | 51,4 | 182,3 | 254,5% 5,7%
26 | Minerais, scoties et cendres. 174,41 119,3136,5 | 103,6| 92,8 | 92,1 | -0,8% | 35,6%
Minerais de manganese type HMF (FINES) 40,75 100,0 | 100,0 | 100,0 | 100,0| 100,0| 0,0% | 14,6%
Minerais de manganese type RSD 0 0
ROCHEUX) 133,66 1252 147,71 104,7| 90,7 | 89,7 | -1,0% | 43,0%
g7 | Combustibles minéraux, huiles 714,44 139711232 130,9 [ 126,0 | 112,7 | -10,6% | -3,3%
minérales...
huiles brutes de pétrole 707,61 140,1 | 123,5 1312 126,3 | 112,8] -10,7% | -3,3%
Carbureacteurs(de type essence ou petrole 6,83 100,0 | 100,0| 1000 1000 11000 | 0,0% 0.0%
lampant)
40 | Caoutchouc et ouvrages en caoutchouc. 2,17 87,7 |1 100,01 108,5|111,5|134,5| 20,6% 22,4%
44 1]3(‘)’115 Charbons de bois et ouvrages en 89,78 184,0 | 153,0 | 121,8 1669 | 1258 | -24,6% | 0,5%
bos tropicaux,autres que du 44072901 2 4829 253,6 | 145,7150,9 | 2223 151,0 | -32,1% | -2,4%
37,scié,épaiss..
Feuilles de placage,de contre-plac.& bois; 25,57 94,6 | 186,5| 66,0 | 87,4 | 73,0 | -164% | 94%
epais. <=6m..
bois de Padauk, scié d'une épaisseur > 6mm 5,01 108,6 | 125,7 | 128,8 | 129,5| 158,8 | 22,6% 14,0%
Bois contre plaques ndnr dans le 4412 3,99 944 | 97,0 | 86,9 | 851 | 79,6 -6,5% -23,5%
72 | Fonte, fer et acier. 7,12 83,8 | 446 | 932 [1009|1041| 3,1% | -22,8%
Ferro-silico-manganese 711 83,7 | 445 | 932 100,9 | 1041 31% | -22,9%
74 | Cuivre et ouvrages en cuivre. 0,18 100,0 | 100,0 | 100,0 | 100,0 | 100,0|  0,0% 0,0%
76 | Aluminium et ouvrages en aluminium. 0,11 100,9 | 100,6 | 103,6 | 106,5 | 130,3 | 22,3% 8,4%
78 | Plomb et ouvrages en plomb. 0,08 100,0 | 100,0 | 100,0 | 100,0 | 100,0| 0,0% | -13,2%
81 | Autres métaux communs ; cermets... 11,65 100,0 | 100,0 | 100,0 | 100,0 | 100,0| 0,0% | 149,2%
Manganese et ouvrages en manganese, 11,65 100,0 | 100,0 | 100,0 | 100,0 | 100,0| 0,0% | 149,2%
dechets et debris
94 | Meubles ; mobiliers medico chirurgical... 0,01 100,0 | 100,0 | 100,0 | 100,0 | 100,0| 0,0% 0,0%

Sources : DGDDI, DGEPF

I11.4.2. LES INDICES DES IMPORTATIONS

II1.4.2.1 L’indice des valeurs des importations

Au terme du quatrieme trimestre 2024, I'indice global des valeurs des importations a augmenté de

16,2% par rapport a son niveau de fin septembre.

Sur une base annuelle, l'indice global moyen des valeurs des importations a enregistré un recul de

6,7% comparativement a 2023.




Evolution de Iindice global des valeurs des importations
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II1.4.2.2 L’indice des valeurs des importations par chapitre

La hausse de 16,2% de lindice des valeurs des importations résulte essentiellement de
laugmentation des valeurs dans les chapitres suivants : « Lait et produits laitiers, ceufs, miel »
(+47,9%), « Préparations a base de céréales et de farines » (+10,7%), « Boissons, boissons
alcoolisées et vinaigres » (+43,5%), « Caoutchouc et produits en caoutchouc » (+125,9%), et «
Produits pharmaceutiques » (+26,0%), malgré le repli des Céréales (-71,9%).

Evolution de Iindice des valeurs des produits importés par chapitre

EXPORTATIONS
2023 2024 Variations (%)
IPCE BASE 100=2018 PONDERATION
T4 | T | T2 | T3 | T4 /4;1?;(?; g /’;22002243
INDICE GLOBAL 1000 140,9 | 138,1 | 126,0 | 137,8 | 160,1 | 16,2% | -6,7%
03 | Poissons et crustacés, mollusques ... 35,55 100,0 | 100,0 | 100,0 | 100,0 | 100,0 | 0,0% 0,0%
04 | Lait et produits de la laiterie; oeufs; miel ... 63,13 172,8 93,1 | 1123 | 81,7 | 1208 | 47,9% | -15,8%
Ef::;l fol“;ij‘: ou granulé sucré,édulcoré, teneur en poids 20,08 1852 | 553 | 721 | 295 | 669 | 127,0% | -51,9%
;aggsgetgf i"“lt.;‘j /ljde'non sucte,ni edulcoré 9,49 13,7 | 69,0 [171,7] 1503 | 2438 | 623% | 66,5%
10 | Céréales. 108,54 76,0 | 221,8| 88 | 1989 | 55,9 | -71,9% | -36,7%
if;ggi“:;?u f‘fabvlifli‘; ey poli ou glacé 20,08 389,0 | 963,5| 359 |1066,7 | 2832 | -73,5% | -41,4%
15 | Graisses et huiles (animales et végétales)... 3,50 119,0 67,9 | 8,9 53 26,8 | 407,8% | -80,6%
19 | Préparations a base de céréales, de farines... 55,97 130,6 | 1434 (126,9 | 1235 | 136,7 | 10,7% | -10,5%
gﬁ/“;ﬁf&I?Sraf;rrc’:;jiijﬂfam abase des produits du 8,05 1959 | 31202200 | 61,3 |1938 | 2159% | -0,8%
biscuits additionnés d'édulcorant 7,38 1148 | 140,3 | 1749 | 99,7 | 1385 | 39,0% 4,5%
22 | Boissons, liquides alcooliques et vinaigres. 15,88 89,8 129,7 | 109,6 | 69,5 | 99,7 | 43,5% | -18,0%
25 | Sel; soufre; terres et pierres; platres ... 6,26 30,4 | 242,01 1393 | 1819 | 1904 | 4,7% 69,9%
30 | Produits pharmaceutiques. 131,47 129,9 | 118,7 | 101,7 | 105,7 | 133,1 | 26,0% -2,6%
Medicaments en doses.autres que de 300410 a 300450 112,02 116,2 | 120,7 | 102,9 | 104,0 | 124,7 | 19,9% 0,4%
39 | Maticres plastique et ouvrages en ces matiéres. 26,86 98,8 1232 [ 121,1 | 1472 | 1594 | 8,3% -13,5%
40 | Caoutchouc et ouvrages en caoutchouc. 21,29 209,6 |1652 (1999 | 64,6 | 1459 | 125)9% | -2,2%
f;;‘;;’;’;ﬁques neufs en caoutchouc pour autobus et 16,53 2105 | 1675|2196 | 60,7 | 1348 | 122,0% | -4,7%
48 | Papiers et cartons... 18,11 1124 | 1403 [ 141,5| 1120 | 1033 | -7,8% | -14,6%
84 | Machines et appareils, mécaniques 52,43 163,7 | 1102 [ 127,2 | 2095 | 186,4 | -11,0% | -10,0%
Articles de robinetterie, a usages technique 25,29 199,1 | 115,3| 100,6 | 261,4 | 2332 | -10,8% | -9,8%
Parties de machines et appareils des nos. 84.26,84.29,84.30 158% | -9.1%
ndnca 13,97 1229 | 61,3 | 1743 | 1564 | 131,8 i ’
87 | Voitures automobiles, tracteurs, cycles ... 88,92 195,3 | 118,9 | 178,5 | 200,5 | 189,2 | -5,6% | -16,8%
94 | Meubles; mobiliers medico chirurgical... 5,93 171,6 | 115,9 | 1582 | 149,9 | 1832 | 22,2% 14,5%

Sources : DGDDI, DGEPF




111.4.2.3 Lindice des valeuts des importations par section

Par section, la hausse de 16,2% de l'indice des valeurs des importations est principalement due a
Paugmentation de l'indice des valeurs des sections suivantes : « Animaux vivants et produits
d’origine animale » (+10,3%), « Produits des industries alimentaires... » (+10,1%), « Produits des
industries chimiques... » (+28,2%), « Mati¢res plastiques et produits dérivés » (+38,6%) et « Métaux
communs et produits métalliques » (+223,5%).

En variation annuelle, la baisse de I'indice global moyen de la valeur des importations (-6,7%) est
essentiellement imputable a la diminution de I'indice des valeurs des sections « Animaux vivants et
produits d’origine animale » (-8,2%), « Produits d’origine végétale » (-32,9%), « Produits des
industries alimentaires » (-16,1%), « Produits des industries chimiques » (-7,6%), « Machines et
appareils, matériel électrique... » (-10,7%) et « Matériel de transport » (-16,8%). Toutefois, cette
diminution a été partiellement compensée par la hausse des indices dans les sections « Matieres
textiles et produits en textiles » (+20,0%), « Métaux communs et produits métalliques » (+96,4%)
et « Marchandises et produits divers » (+15,3%).

Evolution de Iindice de produits importés en valeur par section

INIDICES DES SECTIONS

2023 2024 Variations (%)

SECTION PONDERATION T4 - ™ 3 T4 472024 A2024
/372024 | /A2023

INDICE GLOBAL 1000 140,9 | 138,1 | 126,0 | 137,8 | 160,1 |  16,2% -6,7%

01 | Animaux vivants et produits du régne animal. 243 80 113,9 | 103,3 | 107,6 | 93,1 | 102,7 10,3% -8,2%
02 | Produits du régne végétal. 140,32 100,9 | 199.6 | 42,3 | 1847 | 850 | -54,0% 32,9%
03 | Graines et huiles animales et végétales.. 3,50 1190 67,9 | 89 | 53 | 268 | 407,8% -80,6%
04 | Produits des industries alimentaires... 155,95 1321 | 1333 | 91,8 | 108,6 | 119,6 10,1% -16,1%
05 | Produits mineraux. 11,35 872 | 1192 | 754 [1175] 985 | -16,1% 51%
06 | Produits des industries chimiques... 171,53 1349 | 121,9 | 929 | 100,3 | 128,5 28.2% -7,6%
07 | Matiéres plastiques ct ouvrages... 48,14 1478 | 1418 | 1559 | 1107 | 1534 | 3867 87%
10 | Pates de bois... 18,11 112,4 | 1403 | 141,5 | 112,0 | 1032 -1,8% -14,6%
11| Matiéres textiles et ouvrages en ces matiéres. 5,92 2592 | 2444 | 3582 | 3823 | 263,8 | L% 20,0%
13 | Ouvrages en pierre, plitre, ciment, amiante... 12,81 100,0 | 100,0 | 100,0 | 100,0 | 100,0 0,0% 0,0%
15 | Métaux communs et ouvrages en ces métaux. 35,74 4052 | 338,4 | 697,1 | 353,6 | 1144,0 | 2235% 96,4%
16 | Machines et appareils, matériel electrique... 57,97 1552 | 106,7 | 129,5 | 196,8 | 178,2 9,4% -10,7%
17 | Matériel de transport. 88,92 1953 | 118,9 | 178,5 | 200,5 | 189,2 -5,6% -16,8%
20 | Marchandises et produits divers. 5,93 1716 | 1159 | 1582 | 149,9 | 1832 | 222% 15,3%

Sources : DGDDI, DGEPF

II1.4.2.4 L’indice des prix des importations

A fin décembre 2024, Pindice des prix des importations a décru de 18,2% comparativement a son
niveau a fin septembre. Cette baisse découle de la réduction des prix dans les chapitres suivants : «
Lait et produits laitiers ; ceufs ; miel » (-8,9%), « Céréales » (-16,2%), « Préparations a base de céréales
et de farines... » (-2,7%), « Produits pharmaceutiques » (-20,1%), « Machines et appareils mécaniques
» (-34,8%) et « Voitures automobiles, tracteurs, cycles » (-7,4%).

Par section, ce repli est surtout lié aux sections « Animaux vivants et produits d’origine animale »
(-4,8%), « Produits d’origine végétale » (-14,2%), « Produits minéraux » (-17,3%), « Produits des
industries chimiques... » (-53,7%), « Métaux communs et produits métalliques » (-30,2%) et «
Matériel de transport » (-7,4%).




En comparaison a I'année 2023, 'indice moyen des prix des produits importés s’est accru de 21,1%.

Evolution de lindice des prix de produits importés par chapitre

EXPORTATIONS
2023 2024 Variations (%)
IPCE BASE 100=2018 PONDERATION 4T2024 | A2024
L b 2 1) L /3T2024 | /A2023
INDICE GLOBAL 1000 112,6 | 110,3 | 173,5 | 134,9 | 1104 | -18,2% | 21,1%

03 | Poissons et crustacés, mollusques ... 35,55 100,0 | 100,0 | 100,0 | 100,0 | 100,0 | 0,0% 0,0%

04 | Lait et produits de la laiterie; oeufs; miel ... 63,13 123,41 117,7|115,3|121,2|110,4 | -8,9% |-11,9%
Lait en poudre ou granulé sucré,édulcoré, teneur 20,08 118.0| 122.8| 106.4 | 118.8| 87.0 | -26.8% | -20.5%
en poids mat.gr > 1.5%

Lait,creme de lait solide.non sucre,ni edulcoré 9,49 1414 1247|1169 1537|1387 | -9.8% | -5.7%
tn.pds.mat.gr.> 1.5%

10 | Céréales. 108,54 71,9 | 90,7 |114,6 | 186,0 | 155,8 | -16,2% | 66,0%
riz semi blanchi ou blanchi ,poli ou glacé non 82,30 592 | 77,8 | 110,0|200,7 | 169,5 | -15,5% | 119,9%
conditionné pour la vente au détail

15 | Graisses et huiles (animales et végétales)... 3,50 107,5|134,0| 117,6 | 271,6 | 158,9 | -41,5% | 19,2%

19 | Préparations a base de céréales, de farines... 55,97 109,5|105,9|110,7 | 109,2 | 106,2 | -2,7% | -1,0%
préparation pour alimentation des enfants abase 16,29 1060 1083|1133 | 1127|1115 | -1.0% 5.4%
de farine ne contenant pasde cacao cvd
produits de la boulangerie,patisserie ou o o
biscuiterie autres que du 190510 a 19059010 6,83 128,01 117,61 141,91 120,4 | 1348 12,0% 6,2%

22 | Boissons, liquides alcooliques et vinaigres. 15,88 118,6 | 126,1 | 120,1 | 113,1|119,3| 5,5% -3,6%

25 | Sel; soufre; terres et pierres; platres ... 6,26 124,51 131,3 | 624,1 | 139,2| 101,0 | -27,4% | 93,4%

30 | Produits pharmaceutiques. 131,47 136,6 | 109,2 | 116,4 | 92,7 | 74,1 | -20,1% | 24,7%
Medicaments en doses.autres que de 300410 a 112,02 140.5| 109.6 | 118.5| 89.5 | 68.5 | -23.5% | 28.8%
300450

39 | Matiéres plastique et ouvrages en ces matiéres. 26,86 489 | 39,9 | 42,1 | 49,3 | 45,0 | -8,6% | -19,7%

40 | Caoutchouc et ouvrages en caoutchouc. 21,29 91,7 | 91,1 | 93,0 | 97,6 |100,4| 2,9% | -1,5%
Pneumathues neufs en caoutchouc pour autobus 16,53 982 | 97.1 | 1002|1007 1086 7.8% | -1.7%
et camions

48 | Papiers et cartons... 18,11 106,1 | 107,7|113,3 | 115.8|104,5| -9,7% | -4,9%

84 | Machines et appareils, mécaniques 52,43 109,0 | 122,9(120,4 | 149,0 | 97,2 | -34.8% | 2,4%
Articles de robinetterie, a usages technique 25,29 112,31139,3|135,2|171,6 | 101,1 | -41,1% | 12,2%
Parties de machines et appareils des nos. o o
84.26,84.29.84.30 ndnca 13,97 113,3 | 118,1|108,4 | 162,8 | 95,5 | -41,3% | -7,0%

87 | Voitures automobiles, tracteurs, cycles ... 88,92 120,8 | 102,8|109,2 | 114,7 | 106,2 | -7,4% |-10,3%

94 | Meubles; mobiliers medico chirurgical... 5,93 133,71 95,0 | 97,1 | 93,3 | 83,1 | -11,0% |-23,9%

Sources : DGDDI, DGEPF

II1.5. LE PARTENARIAT ECONOMIQUE

II1.5.1 Les ptincipaux clients

Ul Par pays

A fin décembre 2024, en glissement trimestriel, les exportations du Gabon ont enregistré un repli
de 7,1%, en liaison principalement avec la contraction des commandes du Brésil (-44,2%), des
Etats-Unis (-19,4%) et de 'Inde (-65,8%). Cette situation est relative a la baisse des ventes des bois
sciés et ouvrages, de manganese, des produits dérivés du pétrole et de huile de palme.




Lvolution des 10 premuers clients

2024

Pays T1.24/T4_23 | T2_24/T1.24 | T3_24/T2 24 T4/T3
Australie -84,1% -6,4% 468,1% 185,4%
Brésil -20,5% 101,9% -44 2% 46,1%
Chine -14,2% -53,4% 122,5% -9,5%
Etats Unis 206,8% -21,3% -19,4% 105,1%
Grande Bretagne 4181,7% 145,7% -34,9% 85,5%
Inde 79,3% -6,8% -65,8% 35,1%
Indonésie -5,8% -29,8% 14,6% 70,1%
Ttalie -5,7% -0,6% -16,6% 75,7%
Malaisie 20,9% -14,0% 18,5% -6,9%
Pays Bas 91,0% -88,0% 315,9% -52,4%
Exportations des 10 premiers clients 3,5% -25,3% 16,1% 12,0%
Exportations totales 9,1% -8,7% -7,1% 2,7%

Sources : DGEPF/DGDDI
Au quatriéme trimestre de 'année 2024, la liste des dix (10) premiers clients du Gabon a connu un
changement avec I'entrée de I’ Australie, de la Grande-Bretagne et des Pays-Bas, favorisée par leurs

commandes en pétrole.

Part des 10 premiers clients par pays

LES 10 PREMIERS CLIENTS LES 10 PREMIERS CI.IENTS 4T2024 Australie
372024 2,3%
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o Indonésie Grande

9,5% a
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6,2% 7.7% 3,9% 2,2%

Sources : DGEPF/DGDDI

[l Par continent

Rapporté au trimestre précédent, les exportations du Gabon ont affiché un repli de 7,1% au
quatrieme trimestre 2024, porté essentiellement par la baisse de la demande de ’Amérique et de
I'Europe.

I’Asie (62,8% des parts) demeure le principal client du Gabon, suivie de 'Europe (20,8% des parts)
et de PAmérique (8,8% des parts). Le rang de Asie est soutenu par les achats de la Chine, de
I'Indonésie, de la Malaisie et de I'Inde.
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Ewolution des exportations gabonaises par continent

Continent 2024 T4/T3
T1_24/T4 23| T2_24/T1_24 | T3_24/T2_24
AFRIQUE 97,3% -10,1% 31,5% 34,0%
dont CEMAC 33,2% 157,6% 104,2% -41.2%
AMERIQUE 31,3% 38,0% -38,9% 44.3%
ASIE 4.,5% -21,0% 10,4% -3,5%
EUROPE 16,7% 4,7% -34,9% 3,3%
dont UE 16,2% -0,7% -34.2% 4,1%
OCEANIE -83,6% -8,6% 469,3% 12,9%
Total Export 9,1% -8,7% -7,1% 2,7%

Sources : DGEPF/DGDDI

Part des ventes par continent
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Sources : DGEPF/DGDD
II1.5.2 Les principaux fournisseurs
| Par pays
Au quatrieme trimestre 2024, les importations du Gabon en provenance de ses dix premiers
fournisseurs ont augmenté de 11,7% comparativement au troisiéme trimestre. Cette situation

provient essentiellement des commandes adressées a la Chine (+2,5%), a la Belgique (+67,2%), aux
Etats Unis (+36,8%) et au Brésil (+33,4%).
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Lvolution des 1U prenuers fournisseuts

2024
Pays T2 24/T1 24 | T3.24/T2 24 | T4 _24/T3 24 | 2024/2023
Belgique 1,3% -17,5% 67,2% -0,3%
Brésil 15,3% 31,8% 33.4% 42,0%
Chine 9,10/0 —11,70/0 2,50/0 18,20/0
Emirats Arabes Unis -1,4% 5,2% 1,4% 29,5%
Etats Unis 38,2% -50,7% 36,8% 9,6%
France 17,8% -6,9% -16,9% 0,6%
Hong Kong 251,7% -38,7% 5494,9% 478,4%
Inde 20,6% 6,6% 128,0% 38,0%
Togo -57,9% -2,8% -36,7% 120,6%
Turquie 14,8% 47,5% 52,9% 34,2%
Impo_rtations des 10 premiers 7,9% 10,5% 1,7% 21,2%
fournisseurs
Importations totales -7,2% -8,2% 9,7% 8,6%

Sources : DGEPF/DGDDI

La structure des dix (10) premiers fournisseurs n’a pas significativement évolué entre le troisieme
et le quatrieme trimestre 2024. On note I'entrée de Hong-Kong dans les principaux fournisseurs

au détriment des Pays-Bas.

Part des 10 premiers fournisseurs par pays
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Sources : DGEPF, DGDDI

[ Par continent

Au quatrieme trimestre 2024, les importations du Gabon ont connu un relevement de 9,7%, suite
principalement a la hausse des livraisons en provenance de '’Amérique (+29,0%), de I’Asie
(+23,5%), de I'Europe (+10,3%) et de I'Océanie (+34,0%), comparativement au troisicme

trimestte.

I’Europe reste le principal fournisseur des biens au Gabon avec une part de 43,1% soutenue par

LES 10 PREMIERS FOURNISSEURS 472024

Belgique
14,5%

Brasil
29%

Turquie

Hong Kong
1.8%
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54%

les ventes de la Belgique, de la Turquie et des Pays-Bas.
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LEvolution des importations gabonaises par continent

. 2024
Continent T2 24/T1 24 | T2.24/T1 24 | T2.24/T1 24 | 2024/2023
AFRIQUE 40 4% 1.6% 19.2% 23.2%
dont CEMAC 1% 18.5% 16,4% 35,5%
AMERIQUE 22.5% 26.7% 29.0% 14.7%
ASIE 11,5% “4.6% 23.5% 18,4%
EUROPE 15.9% 29.4% 10,3% “4.3%
dont UE 15.4% 115% 8.2% 6.2%
OCEANIE 47,0% 13% 34,0% 195.7%
Total Import 72% “82% 9.7% 8.6%
Sources : DGEPF/DGDDI

Part des achats par continent
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Sources : DGEPF/DGDDI

I11.6. LA SITUATION MONETAIRE
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En glissement trimestriel, la situation monétaire large au 31 décembre 2024 est caractérisée par un
amenuisement des Avoirs extérieurs nets, une stagnation de la masse monétaire (+0,3%) et une

hausse du crédit intérieur (+4,7%).

Agrégats monétaires (indice base 100, janvier 2016)
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II1.6.1. Les principaux agrégats monétaires

La masse monétaire

Au quatrieme trimestre 2024, la quantité de monnaie en circulation dans ’économie est restée quasi
stable. L’analyse des composantes de la masse monétaire fait ressortir une accélération de 21,9%
de la circulation fiduciaire alors qu’elle était stable le trimestre précédent.

Toutefois, les dépots a vue ont reculé de 5,9% sur un trimestre, apres la baisse de 12,7% constatée
au troisieme trimestre. Sur une année, les dépots a vue ont reculé de 4,6%, dans un contexte de

reprise de I'investissement, notamment pour le secteur privé.

Evolution des composants de la masse monétaire (indice base 100, janvier 2016)

(En %) 4723 1T24 2T24 3124 4T24 4T24/4T23

Masse monétaire 1,5% 4,5% 161,2% -8,0% 0,3% -1,3%

Circulation fiduciaire 15,1% -8,1% 4,2% 0,6% 21,9% 15,2%

Déibo”l‘x a vue 0,3% 7,2% 204,8% -12,7% -5,9% 4,6%

Déibo”l‘x a terme -1,2% 4,2% -32,4% 1,1% 5,2% -1,6%

Ressources exctra-monétaires -15,2% 21,5% 81,3% 4,1% 14,1% 41,9%
Source : DGEPF

Les ressources extra-monétaires

Les ressources extra-monétaires composées des fonds propres du systeme bancaire et des autres

postes nets, ont connu une augmentation de 14,1% alors qu’elles étaient en baisse de 4,1% trois
mois plus tot.

Evolution des disponibilités (indice base 100, janvier 2016)
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Source : DGEPF

Les contreparties de la masse monétaire

Au quatrieme trimestre 2024, les contreparties des ressources monétaires ont augmenté de 2,5%.
Elles ont été impactées par le raffermissement du crédit intérieur.

IIT1.6.2. Les Avoirs Extétieuts Nets (A.E.N)

A fin décembre 2024, les avoirs extérieurs nets du systeme monétaire ont baissé de 37,8% sur trois

mois, mais ont augmenté de 41% en glissement annuel. Ils ont été lestés par la chute vertigineuse
des A.E.N de la banque centrale.

Les Avoirs extérieurs des banques commerciales, quant a eux, se sont renforcés de 66,2% sur un
trimestre malgré une baisse de 49,2% sur un an.




Evolution des Avolrs extérieurs (indice base 100, janvier 2016)

(En %) 4723 1T24 2T24 3T24 4T24 4T24/4123
Avoirs extérieurs nets -25,3% 137,3% 127,7% -58,0% -37,8% 41,0%
Baﬂqﬂe centrale -377,6% -119,3% -527,2% -256,8% 506,4% -885,4%
Bangues primaires -39,8% 189,0% -80,9% -44,6% 66,2% -49,2%

Source : DGEPF

Parallélement, le solde du compte d’opérations s’est dégradé de 46,1% sur trois mois. Le taux de
couverture extérieure de la monnaie, pour sa part, perd 0,6 point et s’établit a 71,2% contre 71,8%
au 30 septembre 2024.

(En %) 47123 1124 2T24 3124 47124 4T24/47123
Compte d'opérations 0,3% -12,9% -3,4% -19,2% -46,1% -63,4%
Taux d_e couverture extérieure de la 73,1% 72,9% 73,5% 71,8% 71,2% 0,6 pt
monnaie

_Source : DGEPF

IIT.6.3. Le crédit intérieur

A la fin du quatrieme trimestre, les crédits intérieurs nets ont augmenté de 4,7% alors qu’ils étaient
en baisse de 1% au trimestre précédent. En glissement annuel, ils s’inscrivent en hausse de 7,4%.

(En %) 47123 1T24 2T24 3T24 4T24 4T24/47123
Crédits intérieurs nets -1,7% 0,1% 4,5% -1,0% 4,7% 7,4%
Créances nettes sur 'Eitat -3,2% -14,16% 17,6% -2,8% 6,6% 4,6%
Créances sur ['économie 4,8% 11,6% -5,0% 0,7% 3,0% 9,9%

Source : DGEPF

Les créances sur ’économie

Les crédits a ’économie, qui ont représenté 52,7% du total du crédit intérieur, se sont inscrits en
hausse de 3% sur trois mois et de 9,9% sur douze mois, traduisant le regain constaté de l'activité
économique et les nombreux travaux initiés, financés pour certains par le systéme bancaire.

Les créances nettes sur I’Etat

La position débitrice nette de Etat s’est accrue de 6,6%, poursuivant son évolution mitigée sur
I'année 2024. La position nette du Gouvernement (PNG) s’est renforcée de 8,5% sur la période.

III.7. LA POLITIQUE MONETAIRE

Le Comité de Politique Monétaire de la BEAC, réuni le 23 décembre 2024, au regard des
perspectives macroéconomiques de la CEMAC et apres examen des différents facteurs susceptibles
d’influencer la stabilité monétaire et financicre, a décidé de maintenir inchangé ses taux comme il
suit :

Taux d’Intérét des Appels d’Offres (TTAO) 5,00%
Facilité marginale de prét 6,75%
Facilité de dépots 0%

Les coefficients applicables sur les Dépots a Terme (DAT) et les Dépots a Vue (DAV) s’élevent

respectivement comme suit :

Coefficients applicables sur les Dépots a Vue (DAV) 7,00%

Coefficients applicables sur les Dépots a Terme (DAT) 4,50%




CONCLUSION

Au niveau international, on observe un ralentissement de I’économie mondiale, conformément aux
perspectives de ’économie mondiale publiées par le FMI en janvier 2025. La publication des
chiffres clés des économies américaine et chinoise invite a faire preuve de prudence. En effet, les
différents plans de relance de ’économie chinoise peinent a produire les effets escomptés ; du coté
des USA, les mesures annoncées par le Gouvernement pourraient précipiter le pays dans une guerre
commerciale avec certains partenaires.

Le ralentissement de I'inflation et la banque centrale américaine poursuit sa politique monétaire de
desserrement. Parallélement, on note la persistance de tensions géopolitiques. Ces tensions sont
susceptibles de relancer I'inflation a travers un possible relevement du cours des matiéres premieres.

Au terme du dernier trimestre de "année 2024, 'Indicateur Composite” (IC), principale mesure de
activité économique nationale, a gagné 1,6%. Ainsi, lactivité a tiré profit de la hausse de la
production de pétrole, de la consolidation des agro-industries et des services rendus aux entreprises,
de la bonne orientation du commerce des produits pétroliers et des services rendus aux particuliers.
Dans le méme temps, il y a eu une forte baisse dans la production de manganeése et les transports,
un repli dans I'exploitation foresticre et les autres industries de transformation, une inflexion dans
lagriculture de rente et dans les industries du bois, en lien principalement avec le repli de la
demande a 'international.

Evolution trimestrielle
47123 1T24 2724 3T24 47124
Indicateur Composite 1,1% 1,6% -1,5% -1,1% 1,6% 0,7% 0,6%

12M2024 4T24/4723

En analyse annuelle, I'Indicateur Composite aurait gagné 0,7%. L’activité a été portée par la
poursuite de nombreux chantiers dans le domaine de batiments et travaux publics et le lancement
d’autres projets par les autorités de la transition.

Sur la période d’analyse, le Gouvernement de la Transition a poursuivi les réformes engagées,
conformément a la feuille de route fixée par le CTRI. Dans le domaine de la construction, on a
noté une accélération de I’érection d’édifices publics (batiments pour loger 'administration, entre
autres), la poursuite des travaux de réfection des voiries urbaines (grand Libreville, Franceville,
Port-Gentil, etc.), la poursuite de la construction du barrage hydroélectrique de Kinguélé Aval, la
finalisation du projet PIEPAL, etc...

Ainsi, sur la base de ces données conjoncturelles, les premicres estimations de la cloture de 1'année
2024, tablent sur une croissance économique de 3,2%, au-dessus des prévisions de la Loi des
Finances initiale (+3,0%) alors que la Loi de Finances rectificative annongait une performance plus
forte a 3,4%. Néanmoins, cette estimation constitue une accélération par rapport a 'année 2023
avec un taux de croissance a 2,4%.

Cette évolution résulterait de la hausse de +2,7% de la production pétrolicre contre +7,6% en 2023,
et d’'une progression de 3,2% du PIB hors pétrole. Du point de vue de la demande, la croissance a
eu pour moteurs :
- Une hausse de la consommation publique (+7,5%) et privé (+3,5%) en lien avec la fermeté de la
demande, consécutive a 'augmentation des revenus disponibles des ménages, soutenue par la
création d'emplois dans le secteur public ;

9 1C de la DGEPF construit 4 partir de la méthode du conference board. Elle consacre le calcul du taux de croissance
symétrique, le calcul de Pécart type du taux de croissance sur la période considérée. Un mixe est fait avec les
pondérations obtenues de la comptabilité nationale (DCN/DGS) pour 'année 2016 au titre de la valeur ajoutée. 11
s’agit d’'un indice chainé de 32 séries, dont 8 débutent en 2015 et les 24 autres dés 2012.
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- Une hausse de I'investissement Public (+21,4%) et privé (+7,4%) lice au lancement de

nombreux travaux d'infrastructures ;
- Un affermissement des exportations de biens (+6,3%) en lien avec les ventes de pétrole

(+1,5%) et des rentes (+23,4%).

- Un accroissement des importations des biens (+12,5%) en lien avec la hausse des
commandes des biens de consommation (+2,0%), d'équipements (+3,9%) et des biens

intermédiaires (+30,9%) suscité par les grands travaux.

Sur 'année 2024, Tinflation est restée modérée et en deca de la norme communautaire. Les
pressions inflationnistes se sont atténuées par rapport a I'année précédente, se traduisant en
moyenne annuelle par un taux d’inflation a 1,2% contre 3,6%.
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ANNEXES

Evolution de I'activité pétrolicre

Fin Décembre
4T23 1T24 2T24 3T24 4T24 Var
2 023 2 024 24/23
Production (en millions de tonnes) 2,953 2,995 2,739 2,852 2,922 11,160 11,508 3,1%
. . 21 21 1 20 82 2132 14 4
Exportations (en millions de tonnes) 2,964 2,838 2,423 2,425 2,897 10,593 10,583 -0,1%
Prix moyen du Brent (§US/bbl) 83,243 83,243 84,935 80,181 74,690 82,619 80,762 -2,2%
Prix moyen du brut gabonais ($US/bbl) 81,151 81,151 83,923 78,706 72,320 80,476 79,025 -1,8%
Taux de change (SUS/FCFA) 604,180 | 604,180 | 609,297 | 597,093 | 614,927 | 606,621 | 606,374 0,0%
Source : Direction Générale des Hydrocarbures (DGH)
Evolution de Pactivité de production de gaz naturel
Fin Décembre
4T23 1T24 2T24 3T24 4T24
2 023 2 024 Var 24/23
Production (en milliers de m3) 102618 | 111559 | 111091 | 108 199 | 103 198 | 399 858 | 434 048 8,6%
Prix de vente moyen national (USD/m3) 0,1719 0,1725 0,1795 0,1505 0,1534 0,1788 | 0,1640 -8,3%
Source : Direction Générale des Hydrocarbures (DGH).
Evolution de Pactivité de production de manganése
Fin Décembre
4T23 1T24 2T24 3T24 4T24 Var
2 023 2 024 24/23
Productions (en tonnes)
Régime de palme 126942 | 148580 | 166803 | 128391 | 115438 g%; ;i? -9,5%
Huile rouge 30439 | 36863 | 41936 | 30180 | 27873 146 136 -6,5%
414 852
Huile palmiste 6012 7 699 4927 8931 8 796 29005 | 30353 4,6%
Source : Enquéte DGEPF
Evolution de Pactivité de suctiére
4123 1T24 2724 3724 4T24 Fin Décembre
2023 2 024 Var 24/23
Importations (tonne) 0 1959 6428 12 388 1300 7056 | 22074 212,8%
Production (en tonne) 0 0 0 0 0 0 0
Total sucre transformé (tonne) 3670 2 603 406 5027 6 604 18567 | 14 640 -21,2%
Sucre (en morceaux) 1837 1562 284 2 165 1017 10415 | 5028 -51,7%
Autres (dosestgranulés+sachets 1kg) 1833 1041 122 2 862 5587 8152 9612 17,9%
Ventes (en tonne) 7 632 7 581 3507 5350 3812 29 554 | 20250 -31,5%
Chiffre d'affaires (en millions de FCFA) 5883 5894 4636 6010 5882 22424 | 22423 0,0%
Effectifs (nombre) 421 331 448 601 552 421 552 31,1%
Masse salariale (en millions de FCFA) 1552 728 944 3638 0 5965 5310 -11,0%

Source : SUCAF
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