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Avant-Propos

ans le cadre du Projet de développement du Systeme Statistique National visant

la production des données clés au Gabon et 'amélioration de la production statis-
tique et des pratiques dans la diffusion des données, la Direction Générale de I'Econo-
mie et de la Politique Fiscale (DGEPF) a obtenu aupres de la Banque Mondiale 'accord
de financement pour la réforme du dispositif de suivi conjoncturel.

La mise en ceuvre de ce projet qui visait principalement a améliorer les techniques
de collecte de donnees, leur traitement et la qualité d’analyse, a permis d’enregistrer
de nombreux acquis, notamment : le plan matériel (renouvellement du parc informa-
tique, acquisition de logiciels de traitement de donnée, amélioration et extension de
la connexion internet), sur le plan organisationnel (création d'une cellule dediée au
traitement de données), et en matiere de renforcement des capacités (formation sur
I'échantillonnage, constitution d'une base de données centralisée et automatisee, for-
mation sur la pratique de la désaisonnalisation , la construction d'un indicateur com-
posite de suivi d’activité et la formation en analyse conjoncturelle.

Globalement, le projet réforme du dispositif de suivi conjoncturel a permis un arrimage
aux bonnes pratiques internationales en termes de traitement de données (utilisation
des données désaisonnalisées en lieu et place des données brutes) et la construction
d’un indicateur composite donnant une indication sur la tendance conjoncturelle.

Depuis le second trimestre de 'année 2022, nous avons entrepris de publier I'Indica-
teur Composite de la DGEPF qui synthétise toute I'information collectée sur le terrain
afin de traduire la trajectoire prise par '’économie sur la période sous revue. Depuis le
troisieme trimestre 2022, afin de mieux mesurer les performances de l'activité écono-
mique, I'IC a été corrigé par la suppression de l'effet prix, en utilisant uniquement des
séries de production pour les secteurs primaire et secondaire, a 'exception notable du
BTP pour lequel le suivi se fait par le moyen de I'indice du chiffre d’affaires. L'IC est ain-
si passé de 22 séries a 28, dont plus de 95% sont corrigées de variations saisonnieres.

C’est en tenant compte de ces évolutions que nous produisons la présente note de
conjoncture du premier trimestre 2025. Nous sollicitons d’avance I'indulgence du lec-
teur sur les éventuels aspects perfectibles.
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Résumeé Exeécutif

Au premier trimestre 2025, 'expansion de I'économie mondiale demeure impactée
par la surenchere commerciale opposant les Etats-Unis a ses principaux parte-
naires, notamment la Chine, les difficultés endogenes propres a chaque économie et a
la persistance des conflits géopolitiques. Ainsi, 'observé conjoncturel laisse entrevoir
une baisse de l'activité dans la plupart des pays avanceés tandis que les pays dits émer-
gents et en voie de développement continuent de tirer la croissance mondiale.

Sur la période, les cours mondiaux des principales matieres premieres ont maintenu
leur tendance haussiere entameée au quatrieme trimestre de 'année 2024, apres un re-
pli au troisieme trimestre 2024. Globalement, I'indice des cours des produits de base
s’est accru de 8,2 % entre le quatrieme trimestre 2024 et le premier trimestre 2025,
tiré par la hausse simultanée des produits énergétiques (+4,8 %), et des produits non
énergetiques (+ 10,1 %).

Au niveau national, I'Indicateur Composite (IC), principale mesure de l'activité écono-
mique, a progressé de 1,8%. En effet, I'activité a été principalement portée par les per-
formances appréciables de la production de manganese, des services, du transport,
des industries du bois et des autres industries de transformation.

Concernant le secteur primaire, les activités extractives ont enregistré une améliora-
tion de 3,0%, en lien avec la bonne tenue du manganese (20,0%), malgré la baisse du
pétrole (-1,2%) et du gaz naturel (-1,4%). En revanche, par rapport a la méme période
de I'an dernier, la production consolidée a reculé de 5,5%.

Parallelement, I'exploitation forestiere a enregistre des contre-performances (-5,3%),
en raison de 'impraticabilité des routes a cause des fortes pluies et du faible nombre
de wagons disponibles. En glissement annuel par contre, la production de grumes
gagne 10,3%. La bonne tenue du carnet de commandes serait le facteur explicatif.

De méme, l'agriculture de rente a connu un fléchissement (-5,0%), en raison de la
contraction de la production de caoutchouc naturel (-18,5%). En glissement annuel, la
baisse est plus importante (-15,5%).

En ce qui concerne le secteur secondaire, on observe des résultats mitigés. En effet,
I'indice de I'eau minérale, du palmier a huile, de I'eau potable, des toles et des pein-
tures a enregistré une baisse sur la période. Celui du raffinage, du ciment, du gaz in-
dustriel, de I'industrie du bois et de I'électricité s’est apprécie.
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Le secteur tertiaire enregistre également des résultats variables selon les branches.
En effet, 'indice du transport, du commerce des produits pétroliers, des services aux
particuliers, aux entreprises, et de 'hotellerie progresse par rapport au trimestre pré-
cédent. A l'opposeé, celui des services mécaniques, des produits pharmaceutiques, du
commerce général et des télécoms fléchit.

Concernant le secteur bancaire, la situation bilancielle générale s’est améliorée de
8,8%. Cette évolution est induite par le renforcement de leur excédent de trésorerie
(+35,3%). Les établissements de microfinance ont maintenu la tendance croissante de
leurs activités durant le premier trimestre 2025, en termes de renforcement des fonds
propres, d’'octroi de crédits et de mobilisation de I'épargne.

En revanche, I'activité des assurances, en termes de chiffre d’affaires, s’est de nouveau
dégradée de 54,6%. Cette situation découle de la résiliation de certains contrats d’as-
surance et du renouvellement tardif d’autres.

Par ailleurs, en glissement trimestriel, le taux d’inflation est resté quasi-stable pour
se situer a +0,6%. Cette stabilité masque toutefois des évolutions contrastées selon les
postes : les hausses des prix du « Transport » et du « Logement. eau. gaz. électricite
et autres combustibles » ont été compensées par des baisses sur les autres postes. En
outre, en moyenne annuelle, I'inflation s’est établie a +1,4% a fin mars 2025, contre
+2,0% a la méme période en 2024, confirmant une atténuation des tensions inflation-
nistes.

A fin mars 2025, les effectifs de secteur public ont reculé de 0,4% par rapport au tri-
mestre précédent, suite a la baisse des effectifs de la Fonction Publique (-0,5%) alors
que les effectifs de la MONP enregistrent une augmentation (+0,5%).

Cette évolution s’est traduite en termes de masse salariale du secteur public, par une
progression de 0,6% par rapport au quatrieme trimestre 2024, tirée par la hausse
conjointe de la solde permanente (+0,4%) et de la Main d’(Euvre Non Permanente
(+4,8%).

Dans le méme temps, les indices globaux des exportations et des importations du
Gabon ont enregistré des tendances divergentes. En effet, I'indice global de la valeur
des exportations a progressé de 15,8 % par rapport a son niveau du dernier trimestre
2024. En revanche, I'indice consolidé des valeurs des importations a reculé de 11,4 %
sur la méme période.
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PREMIERE
PARTIE

L'ECONOMIE MONDIALE AU
PREMIER TRIMESTRE 2025



L’économie mondiale au premier trimestre 2025 reste marquée par le climat d’in-
certitude, lié ala surenchere tarifaire instaurée par le gouvernement des Etats-Unis
vis-a-vis de ses principaux partenaires commerciaux, notamment la Chine. A cela,
s’ajoute la persistance des conflits géopolitiques et les différents problemes d’ordre
structurel inhérent a chaque pays. Cette évolution s’est opérée dans un contexte de
baisse des cours de l'or noir, de maitrise des pressions inflationnistes, de diminution
du volume des marchandises manipulées et de repli progressif des principaux taux
directeurs des principales banques centrales.

Sur la période, les économies des pays avancés ralentissent tandis que ceux dits émer-
gents et en voie de développement continuent de tirer la croissance mondiale. Dans ce
contexte, 'expansion mondiale est estimée a 2,8% en 2025 contre 3,3% en 2024.

1.1 LA CONJONCTURE DANS LES PRINCIPAUX PAYS
AVANCES ET EN DEVELOPPEMENT

Dans un contexte marqué par des incertitudes économiques, les pays avanceés ont re-
culé dans leur ensemble. Sur I'année 2025, le PIB de ce groupe de pays évoluerait de
1,4% contre 1,8% l'année derniere.

Sur les trois premiers mois de I'annee, la croissance américaine s’est contractée de
0,3% contre 2,4% au quatrieme trimestre 2024, en lien a une augmentation des im-
portations et a une diminution des dépenses publiques. Sur une année, le PIB a perdu
1,7 point par rapport a la méme période en 2024.

L'expansion de '’économie japonaise s’est tassée entre janvier et mars 2025, en raison
d’'une consommation privée en berne, en lien avec la persistance de l'inflation et la
baisse de ses exportations. Surla période, le PIB a reculé de 0,7% apres trois trimestres
de hausse. En rythme annualisé, la croissance a fléchi de 0,2 point.

L’activitée des pays de la zone euro a progressé de 0,6% au premier trimestre 2025
contre 0,0% au dernier trimestre 2024. Cette évolution provient d’'une relative bonne
tenue de la demande intérieure, mais aussi une contribution positive du commerce
exterieur. En glissement annuel, le PIB a gagné 0,3 point de croissance.

L'’économie francaise a affiché une croissance de 0,1%, apres un repli de 0,1% au tri-
mestre précédent. Cette timide relance s’est effectuée dans un contexte de baisse de la
consommation des ménages, représentant plus de 50% de la création de richesse, et
des mesures budgétaires qui continuent de plomber la croissance. Sur un an, le PIB a
baissé de 0,1 point.
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Parallelement, I'économie allemande a enregistreé une croissance de 0,4% au premier
trimestre 2025 apres une contraction de 0,2% au dernier trimestre 2024. Cette évolu-
tion s’explique par une hausse de ses exportations. En rythme annualisé, la croissance
a évolué de 0,2 point.

Porté par une progression de tous les secteurs a I'exception de celui des services, le PIB
italien a augmenté de 0,3% contre 0,0% un trimestre plus tét. En glissement annuel,
la croissance a stagné. Dans le méme temps, la croissance économique espagnole a
atteint 0,6%, soutenue par une forte hausse des exportations et de la consommation.
Comparativement a la méme période de I'année derniere, le PIB a reflué de 0,3 point.

La Chine a enregistré une croissance de 5,4% de son économie au premier trimestre
2025 et ce, en dépit de la crise immobiliere, d'une faible contribution de la consom-
mation interne et de la guerre commerciale avec les Etats-Unis. Ce regain d’activité est
consécutif a une accélération de sa production industrielle (+6,5%). Sur un an, I'expan-
sion a évolué de 0,1 point.

1.2 LA CONJONCTURE DANS LA ZONE CEMAC

Au premier trimestre 2025, la dynamique des activités du secteur productif de la
CEMAC a enregistré un ralentissement, en lien pour l'essentiel avec un léger décro-
chage au niveau des industries extractives qui ont pati de la baisse des cours du baril
du pétrole brut. En revanche, les activités minieres, dominées par le manganese et
l'or, se sont accrues, en raison de la hausse des cours sur les marchés internationaux
conjuguée avec un accroissement des capacités de production en République Centra-
fricaine, suite au démarrage des activités de quatre nouvelles sociétés minieres et aux
effets des actions de lutte contre la fraude et la contrebande.

L’activité des industries manufacturieres est repartie a la hausse, tirée principalement
par l'agro-industrie. Les cimenteries dans la CEMAC resteraient dynamiques, tradui-
sant la bonne orientation des BTP sur la période a la faveur de la finalisation des tra-
vaux publics prévus pour I'année 2024 et du démarrage des travaux de 2025, combiné
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au dynamisme des investissements du secteur privé. Les transports et les télécommu-
nications ont continué de soutenir les services marchands, tandis que le commerce de
detail s'ameliore.

Par ailleurs, les opérateurs de la branche de la sylviculture ont continué a faire face
aux colts relatifs aux prix élevés du gasoil pratiqués dans la CEMAC, ainsi qu’a la mise
en ceuvre effective de la mesure des autorités de la CEMAC en faveur de la transforma-
tion locale des grumes dans le cadre des politiques de diversification des bases pro-
ductives.

Ainsi, au niveau sous-régional, I'Indice Composite des Activités Economiques de la
CEMAC s’est accru de 8,5 % au premier trimestre 2025 (apres 9,1 % au quatrieme tri-
mestre 2024 et 6,1 % un an plus tot), soutenu notamment par les filieres aurifere et
cacaoyere et le dynamisme des BTP, du commerce et des télécommunications.

Au niveau des prix, I'inflation dans la CEMAC a ralenti, aussi bien en moyenne qu’en
glissement annuels, respectivement de 4,9 % et 3,8 % en mars 2024 a 4,0 % et 3,1 %
en mars 2025. Dans le méme sillage, I'inflation sous-jacente a poursuivi sa décrue en
moyenne annuelle, revenant de 4,4 % en mars 2024 a 2,8 % en mars 2025. En glisse-
ment annuel par contre, elle est remontée au terme du premier trimestre 2025, a 3,2 %,
contre 2,7 % en mars 2024.
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1I.1 LES EVOLUTIONS SECTORIELLES
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11.2. LES ACTIVITES EXTRACTIVES

Les activités extractives portées par le manganeése...

La production consolidée des activités extractives s’est redressée de 3.0% au premier
trimestre 2025. Cette embellie résulte de la bonne tenue de la production de manga-
nese (+20%), car dans le méme temps le gaz naturel et le pétrole! ont été en berne. Par
rapport a la méme période de 'an dernier par contre, la production consolidée a perdu
5,5%.

Evolution des activités extractives
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+ Pétrole

Au terme du premier trimestre 2025, I'indice de production pétroliere s’est

contracté de 1,2%, sous l'effet de perturbations techniques persistantes
O liées a I'indisponibilité d’équipements de surface (compresseurs, généra
teurs, pipelines). En glissement annuel, la baisse s’Tamplifie pour atteindre
5.0%, en lien avec les raisons évoquées supra.

+Manganese

La production nationale de manganese, mesurée par son indice, a pro-
| gresse de 20.0%, portée par un léger rebond de la demande mondiale, no-
tamment avec une hausse de 1.0% de la production mondiale d’acier au
carbone par la Chine et de 8.0% en Inde. Toutefois, en glissement annuel,
'activite enregistre une contraction de 6,9%, en lien avec la persistance de contraintes
opérationnelles et logistiques au port d’Owendo a la fin de 'annee 2024, aggraveées par
un mouvement social.

o=

1 Poids du pétrole 88% dans la construction de 'indice des activités extractives
selon la contribution a la VA (de la DCN/DGS) pour I'année 2016
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+ Gaz naturel commercialisé

Enfin, la production de gaz naturel commercialisé a reculé de 1,4% au pre-
‘1 mier trimestre de 'année, en raison de contraintes techniques internes, no-
tamment I'indisponibilité ou I'insuffisance des pipelines et des unités de

A compression. En glissement annuel, la baisse est plus marquée (-6,1%).

Production des activités extractives

| evolutionwimestiele | 1msnm2a |
|l ara ]| oma | a2 | sm2e | ams |
-4,8% -5,9% 2,9% -5,2% 3,0% -5,5%
2,8% -8,7% 2,3% 2,9% -1,2% -5,0%
5,9% -2,0% 3,0% -5,7% -1,4% -6,1%
-23,4% 2,0% 4,8% -27,5% 20,0% -6,9%

Source : DGEPF

11.3 LEXPLOITATION FORESTIERE

L’exploitation forestiére s’enlise...

La production de grumes, mesurée par son indice, a baissé de 5,3% au premier tri-
mestre de 'année 2025 par rapport au dernier trimestre 2024. L’activité a été impactee
par la pluviométrie qui rend impraticables les routes partant des sites de production
vers les usines de transformation. De plus, la faible quantité de wagons disponibles sur
la voie ferrée n’a fait qu’exacerber la situation.

Evolution de I'activité de production de grumes
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Source : DGEPF

En glissement annuel par contre, la production de grumes a gagné 10,3%. L'améliora-
tion du carnet de commandes est a I'origine de cette évolution.
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Production de grumes

_ Evolution trimestrielle

1T25/1T24
[ | D 1T24 2T24 3724 4T24 1725
33,3% 24,5% 5,9% -11,6% -5,3% 10,3%

Source : DGEPF

1.4 LAGRICULTURE ET LELEVAGE

I1.4.1. L’agriculture de rente

L’agriculture de rente plombée par le caoutchouc naturel...

Pour le troisieme trimestre consécutif, 'indice? de I'agriculture de rente a enregistré
des résultats négatifs. Il a baissé de 5,0% au terme du premier trimestre 2025. L'ac-
tivité a été lestée par le caoutchouc naturel qui a reflué de 18,5% sur la période. Les
probléemes rencontrés dans les plantations de ABG en constituent la principale raison.
En glissement annuel, la baisse est plus importante (-15,5%).

Evolution de la production de I’agriculture de rente
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Source : DGEPF

4+ Palmier a huile

Brisant la spirale baissiere enregistrée sur les deux derniers trimestres,

% I'indice de la récolte des régimes de palme a progressé de 3,2% au cours

@ du premier trimestre 2025. Ce regain d’activité s’explique par une meil-

leure pluviométrie dans la province de la Ngounié et un amoindrissement de 'impact

des intrusions des pachydermes sur le rendement des plantations (Mouila et Awala,
notamment).

2 Poids du caoutchouc naturel 80% dans la construction de I'indice de I'agriculture de rente selon
la contribution a la Valeur Ajoutée (de la DCN/DGS) pour I'année 2016.
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+ Caoutchouc humide

- L'indice de production de caoutchouc humide a reculé de 18,5%, en lien avec
\._g; les perturbations opérationnelles observées chez ABG, qui n'ont pu étre tota-
9. l lement compensées par les bonnes performances de ORG. A titre de compa-

raison, la baisse enregistrée a la méme période de I'année précédente était
plus modérée (4,8%).

Production de I’agriculture de rente

| 000000 0 volutiontrimestele | 1msamas |
I T VI N NV YRR INNNT VR B
26,4% 9,7% -12,2% -7,6% -5,0% -15,5%
57,0% 3,3% 16,9% -3,3% -18,5% -4,8%
Régimes de palme 17,0% 12,3% -23,0% -10,1% 3,2% -19,8%
Source : DGEPF

11.5 LES AGRO-INDUSTRIES

11.5.1. L’huile de palme, les boissons gazeuses et alcooli-
sées et la farine

4+ Eau minérale

Ala fin du premier trimestre 2025, la production d’eau minérale a vu son indice bais-
ser de 13,9% en glissement trimestriel. Cette décrue de l'activité est consécutive a la
contraction des volumes produits et de la vive concurrence des marques importées.

+ Boissons gazeuses et alcoolisées

dk Aucoursdelapériode sousrevue, l'indice de production des boissons gazeuses et
alcoolisées a progressé de 4,8%, soutenu par une hausse de la demande (notam-
amm Ment pour la biere), dans un contexte marqué par 'organisation d’'une campagne
électorale pour les présidentielles. Par rapport au premier trimestre 2024,
cet indice a enregistré une croissance plus marquée de 10,3%.

4+ Farine

A la fin du premier trimestre 2025, 'indice de production de farine de blé a
n enregistré une progression de 1,1% par rapport au trimestre précédent, por-

té par une amélioration de la demande dans un contexte de repli des cours
mondiaux.

-
-

+ Huile de palme

Enfin, la production d’huile rouge s’est contractée de 19,9% sur la période
_analysee, en raison d’'un affaiblissement de la demande, lui-méme impu-
%2 table a la concurrence accrue des autres huiles végétales.
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Production de I’eau minérale, des boissons, du sucre et de la farine

Evolution trimestrielle

EEE

[ Tamee [ oema [ sma | 4t | s | M
Eau minérale 19,4% -4,3% -37,2% 40,3% -13,9% -27,5%
Boissons gazeuses et alcoolisées 0,6% 1,7% -0,9% 4,5% 4,8% 10,3%
-29,1% -84,4% 1134,4% 31,4%

7,0% -1,5% 2,9% -0,6% 1,1% 1,9%
7,1% -4,0% -1,0% 2,8% -19,9% 21,7%

Source : DGEPF

11.6 LES INDUSTRIES DU BOIS

Les industries du bois se réinventent...

Sur la période d’analyse, I'indice composite des activités des in-

...n B  dustries du bois sest apprécié de 15,3% en glissement trimes-

Yy triel. Cette progression continue de s’expliquer par la fermeté de

W ~— la demande adressée par la Chine, notamment pour le bois de
placage et le contreplaqué.

Evolution de I’activité de production des industries du bois
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Source : DGEPF
+ Sciage

L’indice de production du sciage® s’est amélioré de 28,5% au cours du pre-
. mier trimestre 2025 par rapport au trimestre précédent. Cette performance
| — — _“] s’explique par un carnet de commandes bien orienté (commandes a I'étran-

ger) malgre la persistance des problemes logistiques pour I'évacuation des
stocks de produits fabriqués.

3 Poids du sciage 64% dans la construction de I'indice des activités extractives selon la
contribution a la VA (de la DCN/DGS) pour I'année 2016
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+ Placage

S’agissant du placage, I'indice de production s’est renforcé de 12,7% en glissement tri-
mestriel. Le segment est soutenu par une demande dynamique, portée par la reprise
des importations chinoises. En glissement annuel, la production a augmenté de 25,6%
du fait d'une demande d’exportation encore mieux orientée.

+ Contreplaqué

L’indice de production du contreplaqué a progressé 11,6% par rapport au quatrieme
trimestre 2024. Cette situation continue de s’expliquer par la robustesse dela demande
au sein de I'Union Européenne, en Asie et sur le plan local.

Production des industries du bois

Evolution trimestrielle

| 17251724
I TV VRN VI VR

-4,2% 11,1% 11,4% -14,0% 15,3% 22,8%
-0,3% -3,9% 0,0% 11,8%
-5,9% 14,7% 12,9% 25,6%
9,1% 19,9% 32,5% 25,7%

Source : DGEPF

-9,5%
-13,9%
-29,1%

28,5%
12,7%
11,6%

11.7 LES AUTRES INDUSTRIES DE TRANSFORMATION

Regain d’activité dans les autres industries de transformation...

Ala fin du premier trimestre 2025, I'Indice composite qui mesure l'activité des autres
industries de transformation a gagné 3,7% par rapport trimestre au précédent. Son
évolution a été freinée par la production de tdles* et des peintures.

Evolution de I'indice composite de production des autres industries de transfor-

mation
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Source : DGEPF
4 Poids de la production de toles 58% dans la construction de I'indice des autres industries de

transformation selon la contribution a la VA (de la DCN/DGS) pour I'année 2016

L’ACTIVITE NATIONALE AU PREMIER
TRIMESTRE 2025

pGEPF ﬂﬂ



Rapporté a la méme période de I'an dernier par contre, I'Indice se contracte de 4,5%,
négativement impacté par la production des toles (-17,1%).

4+ Ciment

— L’activité de production de ciment, mesurée par son indice, s’est repris de
N 7,4% au terme du premier trimestre 2025 apres une baisse au quatrieme

CEMENT
Al

routes en béton armeé, démarrage de gros chantiers immobiliers et hausse de la demande
domestique pour la construction d’habitations). Sur la base d’'une analyse en glissement
annuel par contre, la production ne progresse que de 4,3, pour les raisons évoqueées supra.

trimestre 2024. Cette amélioration de la production résulte d'une accéléra-

tion du carnet des commandes (poursuite des chantiers de la construction de

+ Gaz industriels

L’indice de production des gaz industriels affiche une progression conjoncturelle de
16,1% au premier trimestre 2025, portée par une demande soutenue, no-
tamment en provenance du secteur minier et des établissements hospita-

v liers.

+Peintures
Concernant la production de peintures, I'indice s’est contracté pour le deuxiéme tri-

mestre consécutif, enregistrant une baisse de 7,2% sur la période sous revue.

Q Ce repli s’explique principalement par une faiblesse persistante du carnet de
“ commandes. En revanche, en glissement annuel, l'activité progresse de 6,7%,

portée par une hausse des commandes, notamment en lien avec l'exécution
des chantiers inities par le CTRI.

+ Toles

Enfin, I'indice de production des tOles s’est replié pour le troisieme trimestre consécutif,
enregistrant une baisse de 1,0% sur la période sous revue, en raison d'une faible dispo-
nibilité des matieres premieres. En glissement annuel, le recul s’établit a 17,1%. La faible
disponibilité de la matiére premiére et le retrait de la demande en sont les facteurs expli-
catifs.

Production des autres industries de transformation

Evolution trimestrielle

000000 |00 Evolwtonwimesttiele 0|
[ [omae [ emas [ smaa | ama ] ims |
2,5% 6,6% 0,6% -14,1% 3,7% -4,5%
14,0% 9,3% 17,1% -10,1% -7,2% 6,7%
35,3% -17,6% 6,9% 12,0% 16,1% 14,5%
-7,0% 9,2% -7,0% -17,5% -1,0% 17,1%
9,9% 5,4% 5,8% -12,9% 7,4% 4,3%

Source : DGEPF
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11.8 LE RAFFINAGE, ELECTRICITE, EAU

+Raffinage

4% Ala fin de la période sous revue, 'indice de production du raffinage de pé-
trole brut s’est améliore, affichant une hausse de 117,3% en glissement tri-

mestriel, portée par la reprise des opérations apres I'incident survenu au
quatrieme trimestre 2024. En glissement annuel par contre, la production se retourne
de 7,4%.

+ Electricité

Ala fin du premier trimestre 2025, la production d’électricité enregistre une

hausse de 26,0% en glissement trimestriel, portee principalement par contri-

l bution de la Societé de Patrimoine, dont les ventes ont fortement progressé
dans la province de I'Estuaire et celle du Woleu-Ntem (Bitam, achats d’énergie). En
glissement annuel, la croissance reste soutenue, avec un rythme similaire de +25,8%.

+Eau

A la fin du premier trimestre 2025, I'indice de production d’eau a enregistré un repli

de 3,3%. Aucun nouvel ouvrage n’ayant été mis en service sur la période, la
'; production reste contrainte malgré les efforts de maintenance du réseau. Par

@ :illeurs, le faible niveau de pluviométrie continue de limiter les capacités de
production.

Production des activités de production Electricité, Eau, BTP et raffinage

| Evolonwimesidle | 11251724 |
0 lame ] ome f 3me | ame | s [
252,4% 3,5% 5,7% -61,1% 117,3% -7,4%
1,5% -3,1% 0,6% 1,3% -3,3% -4,6%
2,0% -2,4% -1,9% 4,3% 26,0% 25,8%

Source : DGEPF

11.9 LE TRANSPORT ET LES AUXILIAIRES DE TRANSPORT

Le transport se consolide...

Ala fin du premier trimestre 2025, I'indice de mesure de I'activité du secteur des trans-
ports a progressé de 13,3%, porté par la bonne tenue du fret ferroviaire® (+18%) et du
transport des passagers (+2,5%). En glissement annuel toutefois, I'activité recule de
4,5 %, en raison de la contreperformance du segment ferroviaire.

5 Poids : 61% dans la construction de I'indice selon sa contribution dans la valeur ajoutée a partir des données de la comptabilité nationale
(DCN/DGS) pour l'année 2016
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Evolution de I'activité de transport
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Source : DGEPF

+ Transport aérien

Au premier trimestre 2025, le transport aérien de passagers a enregistré une légere
hausse de 2,5% en glissement trimestriel, portée par la dynamique du réseau domes-
tique. En glissement annuel, la progression est plus marquée, atteignant 7,5%

+ Transport ferroviaire
Le fret ferroviaire a enregistré une hausse de 18% sur la période analysée, soutenue

par 'augmentation des volumes de manganese acheminés vers le port dOwendo. En
revanche, en glissement annuel, I'activité recule de 11,9%.

Activité de transports

Evolution trimestrielle

| T 1 T25/1724
_ 1T24 2T24 3T24 4T24 1T25

3,9% 0,6% 8,6% -25,3% 13,3% -7,4%
7,9% 2,3% 8,1% -5,2% 2,5% 7,5%
Ferroviaire 2,7% 0,1% 8,8% -31,4% 18,0% -11,9%

Source : DGEPF

11.10. LES TELECOMMUNICATIONS

La téléphonie en légére déprime...

Pour le deuxiéme trimestre consécutif, 'indice du chiffre d’affaires de la téléphonie
s’est contracté, enregistrant une baisse de 4,6% au terme du premier trimestre 2025.
Ce recul s’explique par la faiblesse persistante du segment voix, partiellement com-
pensée par une progression modérée des services de données.
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Evolution de la téléphonie
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En glissement annuel par contre, l'activité affiche une croissance de 3,4%, portée par
les bonnes performances de la connexion internet mobile, favorisées par I'extension
du réseau de fibre optique.

Activité de la téléphonie

_ Evolution trimestrielle 1T25/1T24
_ 1T24 2T24 3T24 4T24 1T25 _
Téléphonie -2,4% 1,6% 7,7% -0,9% -4,6% 3,4%

Source : DGEPF

1I.11 LE COMMERCE

+ Commerce général structuré

Au premier trimestre 2025, 'indice du chiffre d’affaires du commerce général struc-
turé a reculé de 6,2% par rapport au trimestre précédent. Ce repli s’explique principa-
lement par des difficultés d’approvisionnement de certains grands produits comme le
sucre et par une demande en berne sur d’autres segments, en particulier la quincaille-
rie et la grande distribution.

+ Commerce des produits pétroliers

L’indice du négoce des produits pétroliers a enregistré une hausse de 3,5% sur la pée-
riode analysée, favorisée par la baisse des prix du carburant destiné aux industriels,
dans un contexte de relance des chantiers publics initieés par le CTRI et des activi-
tés soutenues chez les opérateurs privés. En glissement annuel, la progression atteint
12,2%.
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+ Commerce des produits pharmaceutiques

Enfin, le volume du commerce des produits pharmaceutiques s’est contracté de 5,5%
ala fin du premier trimestre 2025, en raison d'une baisse de la demande des pharma-
cies affiliées a la CNAMGS. En glissement annuel, le repli est plus faible (-0,6%).

Activité des ventes dans le commerce

|| Evolutiontrimestrielle | 11251124 |
o lama ] ooma | smaf oeme Jams | |
23%  09%  28%  -06%  -62% -3,4%
4,6% 3,1% 3,7% 1,4% 3,5% 12,2%
08%  -41%  88% 0% 55%  -0,6%

Source : DGEPF

11.12 LES SERVICES

+ Services de réparation mécanique

Au terme du premier trimestre 2025, I'activité des services de réparation mécanique,
mesurée par son indice, a enregistré un recul de 12,5% par rapport au trimestre pré-
cédent. Ce fléchissement s’explique par l'ajustement des prix a la baisse apres les
hausses liées a la période Covid-19 et le repli des commandes. Par ailleurs, le durcis-
sement des conditions de crédit client, mis en place pour limiter les tensions de tréso-
rerie, a egalement pesé sur l'activite.

+ Services aux particuliers

Concernant les services rendus aux particuliers, I'indice d’activité s’est accrude 17,7%
sur la période d’analyse, reflet de 'engouement pour les jeux de hasard et les paris en
ligne. De plus, l'activité a été boostée par l'introduction de nouveaux produits a tra-
vers l'intensification des opérations marketing. En glissement annuel, l'activité garde
la méme tendance haussiere (+13,0%).

+ Services aux entreprises
Ala fin du premier trimestre 2025, 'indice mesurant 'activité des services aux entre-
prises a enregistre une forte progression de 42,3%. Cette dynamique s’explique par

l'arrivée de nouveaux clients dans le portefeuille, grace a la conclusion de contrats ad-
ditionnels sur la période.

+ Hotellerie

Enfin, l'activité des établissements hoételiers de classe internationale a enregistré une
nette progression de 17,0% par rapport au trimestre précédent, portée par la tenue
de la campagne électorale présidentielle et 'organisation de plusieurs sommets. En
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glissement annuel, la croissance s’accélere, atteignant 38,5%, sous l'effet des mémes
facteurs.

Activité des services

Evolution trimestrielle

| Evoutionmimesmielle |
-58%  -01%  -4,9% 6,0% -12,5% -11,8%
Particuliers 11,7% 6,1% 0,8% -10,2% 17,7% 13,0%

0 1L1% 121%  50%  170%  385%

Source : DGEPF

11.13. LA SITUATION DU SYSTEME BANCAIRE

11.13-1 L’ Analyse bilancielle

Au premier trimestre 2025, le total bilan du systeme bancaire était en hausse de 7,8%
par rapport au trimestre précédent. Cette évolution s’explique principalement par la
consolidation des dépots de la clientéle (+4%) et des capitaux permanents (+8,8%).

Les crédits bruts distribués se sont amenuisés de 13% et, a contrario, les créances en
souffrance, qui ont représente 10,9% du total des credits, ont augmenté de 4,8% sur
le trimestre et de 16,1% sur I'année, soit une degradation de la qualité apparente du
portefeuille.

La couverture des crédits par les dépots s’est établie a 157,5% contre 131,8% trois
mois auparavant, ce qui représente une hausse de I'excédent de ressources dégagé par
le systeme bancaire dans ses opérations avec la clientele.

Total bilan
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Evolution de la situation bilancielle

DEPOTS DE LA CLIENTELE 1,2% 2,5% 4,0% 0,7%

Crédits bruts 4,4% -3,9% - - -13,0% -10,6%
Créances en souffrance 9,3% -1,6% = - 4,8% 16,1%
CAPITAUX PERMANENTS 5,2% -5,9% - - 8,8% 15,3%
EXCEDENT / DEFICIT DE TRESORERIE -2,2% 8,2% = = 47,3% 35,3%
TOTAL DU BILAN 3,2% -0,9% - - 7,8% 8,8%

Source : DGEPF

11.13.2 Les opérations avec la clientéle

11.13.2.1 Les ressources collectées

Les ressources collectées aupres de la clientele ont connu une augmentation de 4%
sur le trimestre notamment du fait de la consolidation de 6,6% des ressources a vue
alors que les ressources a terme ont baissé de 7%. Sur un an, le niveau des ressources
collectées est resté quasi stable (+0,7%). Aussi, les dépodts des autres comptes se sont
raffermis de 11,1% sur la période sous revue.

Ressources a vue 0,8% 6,2% 6,6% 3,3%
Ressources a terme -0,5% -11,5% - - -7,0% -12,4%
Autres comptes 21,7% 7,4% - - 11,1% 93,8%

Dettes rattachées -90,4% 18,9% - = . -
Source : DGEPF

A la fin du premier trimestre 2025, les dépdts du secteur privé, qui ont représente
75,7% du total des dépots, ont augmenté de 1,5% alors qu’ils enregistrent une baisse
de 9% sur un an. Cette évolution peut s’expliquer, en partie, par le remboursement

o,

‘un certain nombre de ses créanciers par 'Etat gabonais durant le mois de mars a
travers « I'Opération Mouélé ». Les dépots publics ont augmenté de 17,3% sur trois
mois contre une baisse de 3,5% sur un an. Pour leur part, les dépdts des entreprises
publiques ont cru de 1%.

Les dépots des non-résidents, qui ont représenté 6,8% du total des dépots se sont
consolidés de 16,8% par rapport au trimestre précédent.

|00 lme ] oome | osme | ame | ams 171250724

Dépots publics 7,6% -32,4%

17,3% -3,5%
Dépots des entreprises publiques 24,3% 197,1% - - 1,0% 23,9%
Dépots privés 8,6% -1,4% - - 1,5% -9,0%
Dépots des non-résidents -30,1% 7,4% - - 16,8% 34,2%
Dépots non ventilés -31,6% -8,5% - - 11,1% 103,2%

Source : DGEPF
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11.13.2.2 Les crédits distribués

Durant le trimestre sous revue, les crédits distribués au secteur privé (90,9% du total
des crédits), principal moteur de l'activité économique, ont baissé de 1,7% notamment
du fait des difficultés rencontrées par le secteur bancaire dans la mobilisation des res-
sources.

Crédit privé (base 100= ler trimestre 2016)

@ Indice du crédit privé
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L’encours des crédits a I'Etat, qui a représenté 2,5% du total des crédits consentis
contre 10,9% trois mois plus tot, a baissé de 80% sur trois mois en lien avec 'initiative
de remboursement de sa dette intérieure par 'Etat. Dans le méme temps, les crédits
accordés aux entreprises publiques ont été réduits de 48,9%.

Les crédits consentis aux non-résidents ont baissé de 1,6% sur trois mois, tandis que
I'encours des opérations de crédit-bail s’est raffermi de 56,2%.

o Lame | ooma | sme [ ame | ams [iT25724]
cotatha - -

Crédits a I'Etat -27,0% -4,1% -80,0% -78,9%

Qred1ts aux entreprises pub- 11.3% 4.2% i i 48,9% 10.1%
liques

Crédits au secteur prive 10,1% 0,7% - - -1,7% -4,0%
Creédits aux non-residents -63,3% 72,8% = = -1,6% 377,0%

Encours financier des opéra-

’ 1

-11,3% 74,4% = = 56,2% 163,0%

tions de crédit-bail

Autres créances 126,7% 354,1% = = -78,5% -77,3%

Source : DGEPF

11.14 LES ETABLISSEMENTS DE MICROFINANCE

Les établissements de microfinance ont maintenu la dynamique de croissance de leurs
activités durant le premier trimestre 2025, en termes de renforcement de leurs fonds
propres, d’'octroi de crédits et de mobilisation de I'épargne.
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Evolution des ressources et des emplois en milliards de Fcfa

_ Evolutions trimestrielles
1T25/1T24

Fonds Propres 16,4% -8,5% 1,7% 0,6% 24,7% 16,8%

Dépots collectés 0,4% 6,5% 0,9% 1,5% 4,1% 13,5%
Encours de crédit 2,2% 5,1% 5,1% 1,6% 1,9% 14,4%

Nbre de clients 8,4% 4,3% -2,4% 1,4% 7,1% 10,5%

Effectifs 8,9% 13,7% 0,2% 0,5% -7,1% 6,3%

Source : DGEPF/EMF

11.14.1. La configuration et la couverture du secteur

La configuration du secteur est restée la méme comparée au trimestre dernier. En glis-
sement annuel, il est ressorti une ameélioration de la couverture du réseau des EMF de
2,9%.

11.14.2. La clientéele et ’'emploi des EMF

Le portefeuille client des EMF s’est relevé de 7,1% au terme premier trimestre 2025.
Il était de 1,4% en décembre 2024. En glissement annuel, cet indice s’est consolidé de
10,5% traduisant une bancarisation plus importante des actifs employés, notamment
les agents publics.

Le niveau général des emplois du secteur a régressé de 7,1%. Compare a 'année 2024
a la méme période, le nombre d’employés s’est amélioré de 6,3%

Evolution du nombre d'agences et des effectifs

@ Effectifs Agences
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11.14.3. Les capitaux propres et intermédiation financiére

Au premier trimestre 2025, on enregistre un accroissement des fonds propres de
24,7%, en raison des efforts de recapitalisation entameés par plusieurs sociétés ano-
nymes du secteur depuis plus d'un an (soit 16,8% en glissement annuel).
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Evolution des capitaux propres et intermédiation financiére

@ Fonds Propres Dépbts collectés
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Dans le méme temps, I'analyse des indicateurs d’intermediation fait apparaitre une
embellie de 'activité en glissement annuel et une quasi stabilité au terme de la période
d’analyse. En effet, les dépots se sont consolidés de 4,1%. L'analyse par type de dépots
fait ressortir une prépondérance des dépodts a vue qui représentent 75% de I'ensemble
des dépots.

Evolution de I'encours crédits et du nombre de clients

@ Encours de crédit Nombre de clients
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Sur la méme période, I'indice d’octroi des crédits enregistre une légere hausse de 1,9%
apres celle observée le trimestre précédent (1,6%), conséquence de la qualité des em-
prunteurs et du niveau élevé de créances impayées. En glissement annuel, l'offre de
crédit s'est affermie de 14,4%.

11.14.4. La structure des taux

La structure des taux d’intéréts est restée identique par rapport a la situation enregis-
trée en décembre 2024.
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11.15 LE MOBILE MONEY

En mars 2025, I'indice du chiffre d’affaires global des activités du Mobile Money est en
baisse de 1,8%, corrélée au recul des volumes de transactions des différents services,
a I'exception des transferts internationaux dans la zone C.E.M.A.C.

Toutefois, en glissement annuel, cet indice enregistre une hausse de 13,7% par rap-

port au 1¢ trimestre 2024.

Evolution du chiffre d’affaires

INDICATEURS 1T2024 4T 2024 1T 2025 25/24
Chiffre d'affaires 0,0% 1,3% -1,8% 13,7%

Sources: Airtel money/Moov Africa (Gabon telecom)

Evolution de l'indice du Chiffre d'affaires

@ Indice du chiffre d'affaires
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11.15.1. Les souscripteurs

Au premier trimestre 2025, le nombre total de comptes Mobile Money est en légere
hausse de 1,35%. Cette embellie est essentiellement portée par la croissance des
comptes non actifs (+1,58 %). En glissement annuel, le nombre total de comptes
connait une hausse de 24%, dont une augmentation de 18% des comptes actifs.

Evolution du nombre de compte

VAR VAR
INDICATEURS 1T2024 4T 2024 1T 2025
trimestrielle annuelle

Nombre total de comptes 3731981 4551 605 4612917 1,35% 24%
1404 847 1643 808 1659 301 0,94% 18%

Comptes non actifs 2327134 2907 797 2953616 1,58% 27%

Sources: Airtel money/Moov Africa (Gabon telecom)

11.15.2. Les transactions mobiles money

Au premier trimestre 2025, le nombre total de transactions est en repli de 0,73%. Le
recul des principales opérations est la résultante de I'atonie du marché. A I'inverse,
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les transferts internationaux au sein de la zone CEMAC sont dynamiques (9,8%) sur la
méme période d’analyse.

En glissement annuel, I'activité du mobile money reste sur une bonne dynamique avec
des gains enregistres sur 'ensemble des services financiers traduisant un plus grand
acces des populations aux services financiers de base

Evolution des transactions

1T 2024 4T 2024 1T 2025
INDICATEURS 25/24

Nombre de transactions 1% 1,2% -0,73% +15,6%
Dépots -2% 2,1% -4,56% +17,1%

Retraits -2% 0,7% -1,16% +12,4%
Paiements 1% 1,1% -3,8% +16,2%
Transferts nationaux -1% 2,8% -4,18% +18,4%
Transferts internationaux zone CEMAC -1% 4,4% 9,78% +77,6%
Transferts internationaux hors zone CEMAC NC 20% -8,41% +862,50%

@ Evolution trimestrielle
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11.16. LE SECTEUR DES ASSURANCES

L’indice du chiffre d’affaires des assurances s’est fortement degrade (-54,6%) au pre-
mier trimestre 2025, poursuivant ainsi le repli déja observé le trimestre précedent
(-5,1%). Cette situation est la résultante de la résiliation de certains contrats d’assu-
rance et du renouvellement tardif d’autres. En comparaison au premier trimestre
2024, I'indice du chiffre d’affaires a enregistre une hausse de 12,4%.

L'ACTIVITE NATIONALE AU PREMIER| pEpPF
TRIMESTRE 2025



Variations trimestrielles des différents agrégats

_ Evolutions trimestrielles

[ Tme [ oeme [ sma | ame [ ames | [T
-61,7% 82,5% 38,2% 12,5% -60,8% +1,4% +11,2%
-12,4% 92,7% 51,4% -61,0% +2,8% +14,2% +16,8%
-56,5% 84,7% 41,2% -5,1% -54,6% +3,6% +12,4%
-74,0% 81,3% 80,9% 28,8% -77,0% +18,3% -2,8%
Sinistres réglés vie -32,2% 226,6% 53,1% -77,0% 1,0% +26,7% +16,3%
e | oasn | @ | Aemm | e | comn | e
-22,6% 0,9% 34,9% -1,6% -28,1% +26,0% -3,8%
-48,9% 137,5% 40,4% -30,0% -55,4% +7,7% +4,2%
e | ams | oo | B | mms | s | o

Source : Compagnies d’Assurance

11.16.1. La Branche Non Vie

L’'indice du chiffre de la branche Non Vie est fortement en déclin (60,8%), contrastant
avec la hausse enregistrée le trimestre précédent (12,5%). Le non-renouvellement de
certaines garanties des principaux produits de la branche (« Transports », « Respon-
sabilité Civile Générale » et « Dommages aux biens ») explique ce ralentissement de
l'activité assurantielle.

Toutefois, cette conjoncture n'obere pas pour autant les performances du secteur d'une
année a l'autre. En effet, en glissement annuel, le chiffre d’affaires s’est consolidé de
11,2%.

Evolution des cotisations du segment Non vie (en milliards de FCFA)

@ Cotisations (en milliards de FCFA)

600
550
500
450
400
350
300
250
200
150
100

50

11.16.2. La Branche Vie et Capitalisation

La Branche Vie enregistre un chiffre d’affaires en progression de 2,8% au premier tri-
mestre 2025. Cette progression se justifie par le dynamisme des produits vie que sont : «
Epargne » (+48%), « Mixte » (+44%) et « Capitalisation » (+9%). En glissement annuel, le
chiffre d’affaires a évolué de 16,8% contre un recul de 12,4% a la méme période en 2024.
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Evolution du chiffre d’affaires Vie
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11.16.3. Les sinistres réglés

Au premier trimestre 2025, on note une régression de 67,8% de la charge totale des
sinistres payes. Cette tendance est le corollaire des sinistres régles de la branche Non-
Vie (-77%).

Evolution des sinistres réglés (112020 a 1T2025)
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Dans le méme temps, les sinistres payés pour le compte de la branche Vie ont 1égere-
ment progressé (+1%) au premier trimestre 2025. Si 'on regarde leur évolution an-
nuelle, il ressort que les sinistres payés pour le compte de la section Vie ont augmenté
de 16,3%.

11.16.4. Les Commissions versées

Les commissions versées aux Courtiers d’assurance ont chuté de 29,5% au premier
trimestre 2025 confirmant la tendance observée trois mois plus tot (-3,6%). Cette ré-
gression est aussi constatée lorsque 'analyse est menée sur I'année (-3,6%). Cette si-
tuation se justifie par I'absence de dynamisme des activités de courtage.
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Evolution des commissions versées (1T2020 a 1T2025)
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En assurance Non Vie, la baisse observée sur les commissions depuis le quatrieme
trimestre 2024 (-1,6%) s’est poursuivie au premier trimestre 2025, soit -28,1%. En
glissement annuel, le recul s’établit a 3,8%. Cette situation est consécutive aux dispo-
sitions prises par les compagnies d’assurance qui ont développé des bureaux directs
et font désormais usage de la digitalisation des services a leurs abonnés et potentiels
abonnes.

Parallelement, les commissions versées au titre de I’'assurance Vie refletent une baisse
significative de 55,4% au terme du premier trimestre 2025. Sur 'année, I'analyse est
contrastée. Le montant des commissions verseées est en hausse de 4,2%.
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lil.1. LINDICE DES PRIX A LA CONSOMMATION

Au terme du premier trimestre 2025, en glissement trimestriel, le taux d’inflation est
resté quasi-stable pour se situer a +0,6%. Cette stabilité masque toutefois des évolu-
tions contrastees selon les postes : les hausses des prix du « Transport » et du « Loge-
ment. eau. gaz. électricité et autres combustibles » ont été compensées par des baisses
sur les autres postes.

Ce profil d’inflation s’inscrit dans un contexte économique national marqué par une
demande intérieure modérée en période post-fétes. A cela s’ajoute des chocs majeurs
sur le plan international (tensions commerciales initiées par les Etats- Unis, persis-
tance de la crise entre la Russie et I'Ukraine), accompagnés de la baisse des cours de
certaines matieres premieres et un apaisement des tensions sur les marchés de I'éner-

gie.

En outre, en moyenne annuelle, I'inflation s’est etablie a +1,4% a fin mars 2025, contre
+2,0% a la méme période en 2024, confirmant une atténuation des tensions inflation-
nistes.

lll.1.1 Analyse par poste de consommation

Au premier trimestre de 'année 2025, la fonction Produits alimentaires et boissons
non alcoolisées a enregistré un ralentissement de I'inflation par rapport au quatrieme
trimestre de 'année 2024 (+0,5% contre +0,7%). Cette situation est en lien notamment
avec la baisse de la demande sur le marché local en période post-fétes et la baisse des
prix de certains produits sur le marché international corrélée au repli du fret mari-
time. Il s’agit principalement des fonctions Huiles raffinées (-2,5% contre -1,3%), Pois-
sons frais (-0,2% contre +1,3%), Poissons et autres produits séchés ou fumés (+1,8%
contre +2,5%), Légumes frais en fruit ou racine (-1,2% contre +2,5%), Légumes frais
en feuilles (-2,2% contre -0,4%) et Tubercules Plantains (-1,6% contre +1,1%). En re-
vanche, dans cette fonction, on note une hausse de I'inflation des Pains (+5,8% contre
2,5%) en dépit de la baisse de I'indice alimentaire FAO du blé par rapport au dernier
trimestre 2024 (-1,6%) .

La baisse des prix des Articles d’habillement et chaussures (-0,3% contre +0,3%), des
Meubles. Articles de ménage et entretien courant de la maison (+0,2% contre +0,7%),
de la Communication (-0,1% contre +0,0%), des Loisirs et culture (+0,2% contre
+0,5%), des Restaurants et hotel (+1,1% contre +0,5%), des Biens et services divers
(+0,7% contre +0,8%), s’expliquent notamment par la baisse de la demande par rap-
port au trimestre precedent et par des promotions de début d’année.

Dans la Santé, le ralentissement des prix (+0,1% contre +0,4%) refléte une régulation
encadrée par la CNAMGS, qui fixe les tarifs des prestations et des médicaments rem-
boursables.
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En revanche, certaines fonctions de consommation ont enregistré une persistance de
I'inflation. C’est le cas du Transport (+2,6% contre +0,5%), dont la hausse est portée
par les services liés au secteur (billets d’avion, entretien, etc.), en lien avec une revalo-
risation des tarifs.

En conséquence, hors énergie et produits alimentaires, I'inflation sous-jacente s’est
accélérée au premier trimestre 2025, atteignant +0,7% contre +0,4% au quatrieme tri-
mestre 2024.

Evolution de I'Indice Harmonisé des Prix a la Consommation

Indice (511 -

Glissement trimestriel
2024 2025 | Moyenne (en %)
Regroupements Pond annuelle

(%) T1 Ecarten
T2 T3 T4 T1 points
(2)-(1)
INDICEINESIUS (base 10000 112,7 112,7 113,3 114,0
100 = 2018 ’ ’ ’ ’
Produits ahn'lentalres et boissons 4029 1196 1193 1202 120,8 i) 0,7 0,5 -0,29
non alcoolisées

484 1123 1124 1138 1158 32 i 18 0,56
144 1074 1065 1091 1155 83 2,5 5,9 3,40
129 113,6 1137 1133 1140 03 0,3 0.6 0,90
326 1346 1282 1279 1300  -42 0,3 16 1,90
254 1170 1159 117,4 1172 02 13 0,2 1,46

Poissons et autres produits
séchés ou fumés

Huiles raffinées 420 103,9 101,3 100,0 97,5 =7,2 -1,3 =2,5 -1,23

195 132,0 135,0 138,4 136,8 4,2 2,5 -1,1 =&l
g J 1 J

Légumes frais en feuilles 96 122,3 123,3 122,9 120,1 0,1 -0,3 =23 -1,94

106 131,8 129,8 133,1 135,5 3,2 2,5 1,8 -0,65

Tubercules. Plantain 205 126,7 126,0 127,4 125,4 0,1 1,1 -1,6 -2,76
Boissons alcoolisées et tabac 170 111,8 113,6 115,1 115,8 4,6 1,3 0,6 -0,66

SRRl 525 1091 1091 1095 1092 01 03 03 0,56

Logement. eau. gaz. électricité et

e o 1543 1056 1049 1050 1050  -0,5 0,0 01 0,06
88 993 993 993 993 0,0 0,0 0,0 0,00
308 1000 100,0 100,0 1000 0,3 0,0 0,0 0,00
67 843 861 859 864 3,4 0,3 0,6 0,90
Meubles. articies s et 380 1103 1101 1109 1111 08 0,7 0,2 -0,53

entretien courant de la maison

231 103,6 1032 1036 1038 0,1 0,4 02 -0,24
813 1125 1127 1132 1162 3.4 0,5 2,6 2,11
248 969 965 956 942  -2,8 09 15 -0,59
555 1044 1045 1045 1044 01 00  -01 -0,10
459 1040 1055 1060 1062 2,3 0,4 02 -0,20

Enseignement 324 108,9 108,9 107,5 107,5 -1,2 -1,2 0,0 1,21

Enseignement |

588 1101 1106 11,8 1123 2,0 11 0,4 0,65
383 1091 1100 1109 111,7 2,5 0,8 0,7 0,12
7701 1117 11,8 112,2 1130 1,2  -03%  -0,5% 0,2
1676 99,4 991 988 983  -1,0 09%  0,6% -0,3
623 1242 1239 1250 1257 17 04%  0,7% 0,3

Source : DGS, DGEPF
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lIl.1.2. P’analyse par nomenclature secondaire

Selon la nomenclature secondaire, 'analyse par origine montre un repli de I'inflation
importée (+0,3% au premier trimestre 2025 contre +0,8% au trimestre précédent). En
revanche, I'inflation d’'origine locale progresse, atteignant +0,6% contre +0,4% au qua-
trieme trimestre 2024.

En considérant la durabilité des produits, les prix des biens durables ont fortement
ralenti, passant de +2,2% a +0,3%, soit une baisse de 1,9 point. Les biens non durables
et semi-durables affichent également un repli, respectivement de 0,2 point a +0,4%
et 0,7 point a +0,1%. A contrario, les services enregistrent une hausse de I'inflation, a
+0,6% contre +0,1% au trimestre précédent.

Par secteur d’activité, les branches primaire et secondaire enregistrent une baisse de
I'inflation, respectivement de 0,3 et 0,4 point de pourcentage. A I'inverse, I'inflation
dans le secteur tertiaire s’accélére pour s’établir a +0,6%.

Evolution de I'lndice Harmonisé des Prix a la Consommation suivant les no-
menclatures secondaires

| Indicemoyen | | Glissement trimestriel

Moyenne (en %)

Regroupements _ annuelle
1 2)-(1
O | @-@)
Indice global 10000 112,7 112,7 113,44 114,0 1,4 0,5 0,6 0,05
3430 1154 11547 116,44 116,7 1,4 0,8 0,3 -0,5

Origine
6570 112,6 112,57 113,0 113,7 1,1 0,4 0,6 0,2

335 1096 1104 1129 1132 3,4 2,2 0,3 =19

5144  116,5 1163 117,0 117,55 1,1 0,6 0,4 -0,2

DECUEE R PSSl 701 1086 1087 1096 1097 1,0 08 01 0,7

3820 107,8 107,9 108,0 108,6 0,9 0,1 0,6 0,5

1750 123,7  123,5 124,6 1254 LB 0,9 0,6 -0,3

Secteur Secondalre 4430 1114  111,7 112,7 113,22 1,8 0,9 0,5 -0,4
Teltlaue 3820 107,8 107,9 108,0 108,6 0,9 0,1 0,6 0,5
Source : DGS, DGEPF

lil.2. PEMPLOI PUBLIC

A fin mars 2025, les effectifs de secteur public ont reculé de 0,4% par rapport au tri-
mestre précédent. Cette diminution est influencée par la baisse des effectifs de la Fonc-
tion Publique (-0,5%) lorsque les effectifs de la MONP ont enregistré une augmentation
(+0,5%).
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Evolution trimestrielle de I’emploi dans le secteur public hors collectivités locales

Glissement trimestriel

Effectif du public
1.3% 0,8% 0,5%
L5% 1,0% 0,4%
Source: DGB

l11.2.1 La variation des effectifs par département

Au terme du premier trimestre 2025, il a été enregistré un repli des effectifs de la fonc-
tion publique a 97 506 agents. Cette évolution provient de '’Administration de I'Educa-
tion (-1,5%), '’Administration des Transports (-3,2%), '’Administration Sociale (-2,1%)
et '’Administration de Développement (-2,8%).

Evolution trimestrielle des effectifs de la fonction publique par département

Glissement Trimestriel

Départements T1 2025/T12024

Pouvoir Public
Adm. Générale , , 7,9%

Adm. Economique 1,1% 2,7% 1,0% -0,9% 4,0%

Adm. du développement 1,4% 0,0% 0,6% -2,8% -0,9%

Adm. des Transports 7,9% 13,2% -6,2% -3,2% 10,9%
-0,1% 0,0% 0,1% -1,5% -1,5%
0,7% 1,9% 0,6% -2,1% 1,2%
-10,2% -11,4% 2,6% 5,0% 14,3%
0,90% 1,30% 0,80% -0,49% 2,5%

Source : DGB

11.2.2 Les effectifs de la Main d’CEuvre Non Permanente
(MONP)

A fin mars 2025, les effectifs de la MONP ont augmenté de 0,5% comparativement au
trimestre précedent. La reprise des recrutements pour les agents de cette catégorie et
le report de I'age de départ a la retraite explique cette situation.

111.3. LA MASSE SALARIALE

La masse salariale du secteur public au premier trimestre 2025 presente une progres-
sion de 0,6% par rapport au quatrieme trimestre 2024. Cette évolution résulte de la
hausse conjointe de la solde permanente (+0,4%) et de la Main d’(Euvre Non Perma-
nente (+4,8%).
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Evolution trimestrielle de la masse salariale du secteur public

Glissement trimestriel _

En millands de FCFA Ti 2025/ T12023
[ & | 5 [ & [ nm

Solde Permanente 5,1% 1,5% 1,1% 1,4% 0,4% 4,4%
MONP -3,5% 0,4% 0,0% 1,1% 4,8% 6,4%

47%  15%  10% 4% 0,6% 4,5%

Source : DGB

111.3.1. La solde permanente par Administration

En glissement trimestriel, la masse salariale de la solde permanente a progressé de
0,4%, soutenue essentiellement par les dépenses de personnel dans '’Administration
générale (+1,6%), T’Administration économique (+1,1%) et '’Administration des trans-
ports (+0,7%).

Ce relevement de la solde permanente est consécutif entre autres a la régularisation
des situations administratives des agents.

Evolution de la solde permanente par département

| Clissementeimestriel [ |
Départements
TN VR BT T e e
1,9% 6.6%
Adm. Générale 7,3% 0,2% 0,9% 2,7% 1,6% 5,5%

Adm. Economique -0,1% 1,2% 1,1% 2,7% 1,1% 6,2%
Adm. de Développement -0,6% 0,8% 1,1% -0,1% -0,9% 1,0%

Adm. des Transports -1,2% 1,4% 3,5% 4,8% 0,7% 10,8%
Al Education 1,1% 2,1% -1,3% 0,3% -0,5% 0,7%

Adm. Sociale 3,2% 1,9% 2,8% 1,4% -0,3% 5,9%

Autres -9,0% -0,7% -9,6% 4,6% -4,5% -10,3%

51%  15%  11% 14% 0,4% 44%

Source: DGB

111.3.2. La masse salariale de la Main d’CEuvre Non Perma-
nente

S’agissant de la masse salariale de la MONP, elle s’est améliorée de 4,8% au premier
trimestre 2025, en glissement trimestriel. Cette situation est corrélée a 'augmentation
des effectifs sur la période sous-revue.

lIl.4. LES INDICES DU COMMERCE EXTERIEUR

l11.4.1 Lindice des valeurs des exportations

Au cours du premier trimestre 2025, I'indice global de la valeur des exportations a af-
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fiché une progression de 15,8 % par rapport a son niveau au dernier trimestre 2024.
Cette dynamique s’est inscrite dans un environnement international défavorable, ca-
ractérisé par des perturbations commerciales, des ajustements monétaires persis-
tants et des tensions géopolitiques.

En revanche, en glissement annuel, 'indice moyen de la valeur des exportations a re-
culé de 13,8 %.

Evolution de I'indice global des valeurs des exportations

@ Indice
240

220
200
180
160
140
120

100
T32022 T42022 T12023 T22023 T32023 T4 2023 T12024 T2 2024 T3 2024 T4 2024 T12025

Sources : DGDDI, DGEPF

l11.4.1.1 L'indice des valeurs des exportations par chapitre

La hausse de I'indice des valeurs des exportations a fin mars 2025 (+15,8%) s’explique
essentiellement par celle des chapitres suivants :

+« Minerais, scories et cendres » (+104,9 %), sous l'effet de la performance des
« minerais de manganéese type RSD rocheux » (+125,1 %) ;

+ « Bois, charbons de bois et produits dérivés » : en hausse de +60,8 %, portés par
les ventes de bois tropicaux sciés (autres que 44072901 a 37) qui progressent
de +16,8 %

+« Caoutchouc et ouvrages en caoutchouc » (+203,8 %) .

Néanmoins, certains chapitres ont enregistré des contre-performances, notamment
les « Combustibles minéraux, huiles minérales... » (-11,7%), avec les « huiles brutes de
pétrole » (-11,8%), les « Fonte, fer et acier » (-16,0%), ainsi que les « Autres métaux de
base ; cermets... » (-67,2%).

En glissement annuel, le repli de 13,8 % de I'indice global des valeurs a I'exportation
s’explique principalement par la contraction des « Minerais, scories et cendres » no-
tamment les « minerais de manganése type RSD rocheux », les « Combustibles miné-
raux et huiles minérales » de 14,6 %, essentiellement les « huiles brutes de pétrole »
de 14,7 %.
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Evolution de 'indice des valeurs des produits exportés par chapitre au premier
trimestre 2025

EX TIONS

2024 Variations (%o)

IPCE BASE 100=2018 R 1 | w2 | o5 | 7a | o | lr2oes [ 172025
/4T2024 | /1T2024
[ [ivpicE GrosaL 1000 1658 2388 1420 1234 1429  158%  -13,8%

Poissonsetcrustacés,mollusques.“ 0,06 100,0 137,4 13,5 217,9 140,7 -35,4% 40,7%

Minera1s de manganese type HMF (FINES) 40,75 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 0,0% 0,0%

Minerais de manganese type RSD
(ROCHEUX)

nbustibles minéraux, huiles minérales... 714,44 131,9 258,1 130,5 127,7 112,7 -11,7% -14,6%

huiles brutes de pétrole 707,61 132,2 259,6 130,8 128,0 112,8 -11,8% -14,7%

gﬁ;‘;‘;ﬁwteurs(de type essence ou petrole 6,83 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0  0,0% 0,0%

217 1000 248 428 329 1000 203.8%  0,0%

133,66 426,0 299,6 259,0 158,7 357,2 125,1% -16,2%

Bois, Charbons de bois et ouvrages en bois. 89,78 99,9 103,5 109,0 66,3 106,6 60,8% 6,8%
bois tropicaux,autres que du 44072901 a 48,29 1377 142,2 1468 894 1044 16,8% 24.2%
37,scie,epaiss..

25,57 1,37 0,03 0,69 0,69 100,00 14328,1% 7176,3%

epais.<=6m..

lggﬁnde Padauk, scié d'une épaisseur > 5,01 661 754 972 637 44,5 -30,2% -32.7%

3,99 3112 2930 4061 1849 2783  50,5%  -10,6%
7,12 126,6 1264 11,8 1165 97,8  -160%  -22,7%
7,11 1268 126,6 11,8 1166 97,8  -161%  -228%
018 1000 1000 100,0 1000 1000  00%  0,0%
011 1165 2022 47,6 49,9 2927 4865%  151,3%
0,08 1000 1000 100,0 1000 158  -84,2%  -84,2%
11,65 1000 00 00 00 00  -67.2% -100,0%

. Manganese et ouvrages en manganese, 11,65 1000 00 00 00 0.0 67.2%  -100,0%
94

i
44
. Feuilles de placage,de contre-plac.& bois;
[
[

dechets et debris
Meubles; mobiliers medico chirurgical... 0,01 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 0,0% 0,0%
Sources : DGDDI, DGEPF

l11.4.1.2 Lindice des valeurs des exportations par section

Parsection, la progressiondel’indice des valeurs des exportations au premier trimestre
2025 s’explique principalement parla hausse des « Produits minéraux » (+13,6 %) ain-
si que des « Bois, charbons de bois et ouvrages en bois » (+60,8 %).

Sur un an, la contraction de 13,8 % de I'indice global des valeurs exportées résulte
essentiellement du repli des indices de valeur des sections « Produits minéraux »
(-14,8 %) et « Métaux communs et ouvrages en métaux » (-42,8 %).
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Evolution de ’indice de produits exportés en valeur par section

INIDICES DES SECTIONS

2024 2025 Variations (%)

SECTION PONDERATION
1T2025 | 3M2025
/4T2024 | /3M2024
INDICE GLOBAL 1000 165,8 238,8 142,0 123,4 1429 15,8% -13,8%

Animaux vivants et produits du regne ani-

mal 0,06 100,0 137,4 13,5 217,9 140,7 -35,4% 40,7%
07 | Matiéres plastiques et ouvrages... 2,17 100,0 24,8 42,8 32,9 100,0 203,8% 0,0%
Bois, charbon de bois et ouvrages en bois... 89,78 99,9 103,5 109,0 66,3 106,6 60,8% 6,8%

19713 68’2 49”5 6’0 45’0 39’0 -13YZ% -42’8%
métaux.
Marchandises et produits divers. 0,01 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 0,0% 0,0%

Sources : DGDDI, DGEPF
11.4.1.3 L’indice des prix a I’exportation

A fin mars 2025, I'indice des prix a l'exportation a progressé de 5,1% par rapport a son
niveau enregistré a fin décembre 2024. Cette évolution résulte principalement de la
remontée des prix des « minerais, scories et cendres » (+0,2%), incluant les « minerais
de manganese » (+0,2%), ainsi que de 'augmentation des prix des « combustibles mi-
néraux et huiles minérales » (+5,5%), des « bois, charbons de bois et ouvrages en bois
» (+4,4%) et des « autres métaux communs et cermets » (+15,4%). Toutefois, ce reléve-
ment des prix a été jugulé par la baisse des prix dans les chapitres « fonte, fer et acier
» (-6,9%) et « aluminium et ouvrages en aluminium » (-9,5%).

Sur une base annuelle, I'indice des prix a I'exportation a reculé de 9,8% a fin mars 2025
par rapport a la méme période en 2024. Ce déclin est principalement imputable a la
forte baisse des prix des « minerais, scories et cendres » (-32,4%), particulierement
des minerais de manganese type RSD (-39,1%) et de la diminution des prix des « bois,
charbons de bois et ouvrages en bois » (-14,1 %).
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Evolution de I’indice des prix de produits exportés par chapitre

EXPORTATIONS

2024 Variations (%)

IPCE BASE 100=2018 PONDERATION 1120 DB
/4T2024 | /3M2024
INDICE GLOBAL 1000 127,8 123,5 122,4 109,7 1153 51% -9,8%

Poissons et crustaceés, mollusques 0,06 100,0 103,2 51,4 182,3 216,5 18,7% 116,5%

17441 1365 1036 928 921 923 02%  -34%
- Minerais de manganese type HMF (FINES) 40,75 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 0,0% 0,0%
MineraisdemanganesetypeRSD(ROCHEUX) 133,66 147,7 104,7 90,7 89,7 89,9 0,2% -39,1%

Combustibles minéraux, huiles minérales... 714,44 123,2 130,9 126,0 112,7 118,9 5,5% -3,6%

| | huiles brutes de pétrole 707,61 1235 131,2 126,3 112,8 1190 55%  -3,6%

Carbureacteurs(de type essence ou petrole 6,83 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 0,0% 0,0%
lampant)

Caoutchouc et ouvrages en caoutchouc. 2,17 100,0 108,5 111,5 134,5 137,5 2,3% 37,5%
Bois, Charbons de bois et ouvrages en bois. 89,78 153,0 121,8 166,9 125,8 131,3 4,4% -14,1%

'§°‘§ fropicaux,autres qUE R IEEE 4829 1457 1509 222,3 151,0 1505 -0,4% 3%

7,scie,epaiss..

. Feuilles de placage,de conuEiRE LR 2557 1865 660 87,4 730 1000 369%  -464%
epais.<=6m..

| | bois de Padauk, scié d'une épaisseur > 6mm _[JENOSY 1257 1288 1295 1588 1147 -27,7%  -8,7%
| |Bois contre plaques ndnr dansle 4412 [EEER 970 869 851 796 828 41%  -147%
7,12 446 932 1009 1041 969 -69%  117,3%
[ [Ferro-silico-manganese [EEEECEEI 445 932 1009 1041 97,0 -69%  1180%
0,18 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 0,0%  0,0%

Aluminium et ouvrages en aluminium. 0,11 100,6 103,6 106,5 130,3 117,9 -9,5% 17,2%
Plomb et ouvrages en plomb. 0,08 100,0 100,0 100,0 100,0 113,6 13,6% 13,6%
Autres métaux communs; cermets... 11,65 100,0 100,0 100,0 100,0 115,4 15,4% 15,4%

Manganese et ouvrages en manganese, de- 11.65 100.0 100.0 100.0 1000 1154 15.4% 15.4%
chets et debris ) , ) s , ), 9 >

94 Meubles; mobiliers medico chirurgical... 0,01 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 0,0% 0,0%
Sources : DGDDI, DGEPF

l11.4.2. L’indice des valeurs des importations

Afin mars 2025, I'indice consolidé des valeurs des importations areculé de 11,4 % par rapport
a son niveau observe fin décembre 2024. En revanche, sur une base annuelle, I'indice moyen
global des valeurs importées a affiche une progression de 2,7 % par rapport a 'année 2024.

Evolution de I'indice global des valeurs des importations

@ Indice
180

170
160
150
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T32022 T4 2022 T12023 T22023 T3 2023 T4 2023 T12024 T2 2024 T3 2024 T4 2024 T12025

Sources : DGDDI, DGEPF

LES GRANDEURS MACROECONOMIQUES | 5seppE
AU PREMIER TRIMESTRE 2025



111.4.2.1 L’indice des valeurs des importations par chapitre

Le repli de l'indice des valeurs des importations (-11,4%) s’explique principalement
les catégories suivantes : « Lait et produits laitiers ; ceufs ; miel » (-21,4 %), « Prépara-
tions a base de céréales et farines » (-0,2 %), « Matiéres plastiques et articles dérivés »
(-8,0 %), « Produits pharmaceutiques » (-16,2 %) ainsi que « Machines et équipements
mécaniques » (-42,5 %).

Evolution de I'indice des valeurs des produits importés par chapitre

IMPORTATIONS

2024 )

) PONDERA-
IPCE BASE 100=2018 TION - . . a9 - 172025 | 3M2025
/4T2024 | /3M2024
| [NpicE GLoBaL 1000 1381 1260 137,8 1601 1419 -114%  2,7%
03 | Poissons et crustacés, mollusques ... 3555 1000 1000 1000 1000 1000 00%  00%

Lait et produits de la laiterie; oeufs; miel ... 63,13 93,1 112,3 81,7 120,8 950 -21,4% 2,1%

Lait en poudre ou granulé sucré,édulcoré, te-
neur en poids mat.gr > 1.5%

. Lait,creme de lait solide.non sucre,ni edulcoré

20,08 55,3 72,1 295 66,9 391 -416% @ -29,3%

tn.pds.mat.gr.> 1.5% 9,49 69,0 171,7 150,3 243,8 1223 -49,8% 77,2%
.pds. .gr.> 1.

! 10854 2218 88 1989 559 1544 1762%  -304%

riz semi blz_u_]chl ou bla}lchl , méme p'oh.ou 20,08 963,5 359 10667 2832 6467 1284% -32,9%
glacé conditionné pour la vente au détail
Graisses et huiles (animales et végétales)... 3,50 67,9 8,9 5,3 26,8 1102 311,5%  62,3%
Préparations a base de céréales, de farines... 55,97 143,4 126,9 1235 136,7 1364 -0,2% -4,9%

préparation pr aliment des enfants abase des 1709 - 0 B )
produits du 0401 a 0404 ,sans cacao cvd ebe 312,0 2200 61,3 1938 ’ 11,8% 48.2%

biscuitsadditionnésd‘e’dulcorant 7,38 140,3 174,9 99,7 138,5 2057 48,5% 46,7%
Boissons, liquides alcooliques et vinaigres. 15,88 129,7 109,6 69,5 99,7 1356 36,0% 4,5%

Sel;soufre;terresetpierres;platres... 6,26 242,0 139,3 181,9 190,4 3338 75,3% 37,9%

Produitspharmaceutiques. 131,47  118,7 101,7 105,7 133,1 111,5 -16,2% -6,0%

. Ié/lg(iig%ments en doses.autres que de 300410 a 112,02 1207 102,9 1040 1247 1125 -9.8% -6,8%
Matiéres plastique et ouvrages en ces matiéres. 26,36 123,2 121,1 147,2 159,4 146,6 -8,0% 19,0%
2129 1652 1999 646 1459 1785 224% 8%
. aneumath.ues neufs en caoutchouc pour auto- 16,53 167.5 219.6 60,7 1348 1875 39.1% 11,9%
bus et camions
Papiers et cartons... 18,11 140,3 141,5 112,0 103,3 1047 1,4% -25,4%
m Machines et appareils, mécaniques 52,43 110,2 127,2 209,5 186,4 107,1 -425% -2,8%
. Articles de robinetterie, a usages technique 25,29 115,3 100,6 261,4 233,2 116,7 -50,0% 1,2%

13,97 61,3 174,3 156,4 131,83 939 -28,7% 53,3%

Parties de machines et appareils des nos.
84.26,84.29,84.30 ndnca

87 | Voitures automobiles, tracteurs, cycles ... 88,92 118,9 178,5 200,5 189,2 2034  75% 71,0%
Meubles; mobiliers medico chirurgical... 5,93 115,9 158,2 149,9 183,2 1256 -31,4% 8,3%

Sources : DGDDI, DGEPF
111.4.2.2 Lindice des valeurs des importations par section

Par section, la baisse de 11,4 % de l'indice des valeurs des importations s’explique
principalement par le repli des indices des sections : « Animaux vivants et produits
d’'origine animale » (-1,1 %), « Produits des industries chimiques » (-15,6 %), « Métaux
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communs et ouvrages en ces métaux » (-63,6 %) ainsi que « Machines, appareils et
materiel électrique » (-39,1 %).

En glissement annuel, la progression de 2,7 % de l'indice global moyen des valeurs des
produits importées est essentiellement portée par la hausse des indices des sections «
Produits minéraux » (+106,3 %), « Matieres plastiques et ouvrages dérivés » (+13,4 %),
« Métaux communs et ouvrages en métaux » (+22,9 %) et « Matériel de transport »
(+71,0 %).

Evolution de I'indice de produits importés en valeur par section

INIDICES DES SECTIONS

2024 Variations (%o)

SECEE PONDEESISA 172025 | 3M2025
/4T2024 | /3M2024
INDICE GLOBAL 1000 1381 126,0 137,8 160,1 141,9 -11,4%  2,7%

01 | Animaux vivants et produits du regne ani-
mal.

1
140,32 1996 42,3 1847 850 1633 92,0%  -182%
3,50 679 89 53 268 1102 3115% 623%
155,95 1333 91,8 1086 119,6 1302 89%  -23%
11,35 1192 754 1175 98,5 2460 149,7% 106,3%
Produitsdesindustrieschimiques... 171,53 121,9 92,9 100,3 128,5 1085 -15,6% -11,0%
48,14 141,8 1559 1107 1534 1607 4,8%  134%
18,11 1403 1415 1120 103,2 1047 14%  -254%

Matieres textiles et ouvrages en ces

243,80 103,3 107,6 93,1 102,7 101,5 -1,1% -1,8%

5,92 244,4 3582 382,3 263,8 2051 -22,2% -16,1%

en pierre,platre,ciment,amiant 12,81 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 0,0% 0,0%

t=)
35’74 338’4 697’1 353,6 1144’0 416’0 -63’6% 22’90/0

Machines et appareils, matériel electrique... 57,97 106,7 129,5 196,8 178,2 108,5 -39,1% 1,7%
Matériel de transport. 88,92 118,9 178,5 200,5 189,2 203,4 7,5% 71,0%
Marchandises et produits divers. 5,93 115,9 158,2 149,9 1832 1256 -31,4% 8,3%

Sources : DGDDI, DGEPF

111.4.2.3 L'indice des prix des importations

Au terme du mois de mars 2025, I'indice des prix a I'importation a enregistré un re-
pli de 2,1 % par rapport a son niveau du trimestre précédent. Cette contraction ré-
sulte principalement de la baisse des tarifs dans les catégories suivantes : « Céréales
» (-54,5 %), « Boissons, liquides alcooliques et vinaigres » (-5,9 %) ainsi que « Matieres
plastiques et ouvrages dérives » (-33,0 %).

Par section, ce recul est majoritairement imputable aux diminutions observées dans
les groupes « Produits d’origine végétale » (-44,7 %), « Produits des industries alimen-
taires » (-0,8 %), « Matieres textiles et ouvrages en ces matieres » (-7,8 %) et « Métaux
communs et ouvrages en ces métaux » (-25,3 %).

Sur une base annuelle, I'indice moyen des prix des importations a diminué de 2,0 %
par rapport a 2024.
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Evolution de ’indice des prix de produits importés par chapitre

IMPORTATIONS

4 2025 |  Variations (%) |

IPCE BASE 100=2018 DL 172025 | 3M2025
R TL | T2 [ T3 | T4 | TL | 419024 | /3M2024

INDICE GLOBAL 1000 110,3 173,5 134,9 110,4 108,1 -2,1% -2,0%

Poissons et crustacés, mollusques ... 35,55 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 0,0% 0,0%

Lait et produits de la laiterie; oeufs; miel ... 63,13 117,7 115,3 121,2 110,44 119,2 8,0% 1,3%

. Lait en poudre ou granulé sucré,edulcoré, teneur 20,08 122.8 1064 1188 87,0 1063 22.1% -13.4%

en poids mat.gr > 1.5%

Lait,creme d? lait s;)llde.non sucre,ni edulcoré 9.49 1247 116,9 1537 1387 1464 5.6% 17,5%
tn.pds.mat.gr.> 1.5%

10854 907 1146 1860 1558 709 -545%  -219%

riz semi blanchi ou blanchi ,poli ou glacé non
conditionné pour la vente au détail

Graisses et huiles (animales et végétales)... 3,50 134,0 117,6 271,6 158,9 132,2 -16,8% -1,4%
Préparationsébasedecéréales, de farines... 55,97 105,9 110,7 109,2 106,2 112,0 5,5% 5,8%

préparation pour alimentation des enfants abase 9 90 0.79
. de farine ne contenant pasde cacao cvd ez eS| 102 | zn | 11 | 12,1 20 1%

produits de la boulangerie,patisserie ou biscuit- B ® ~6.8%
. erie autres que du 190510 a 19059010 i 117,6 141,9 120,4 1348 1096 -18,7% o

Boissons,liquides alcooliques et vinaigres. 15,88 126,1 120,12 113,1 119,3 112,2 -59% -11,0%
Sel; soufre; terres et pierres; platres ... 6,26 131,3 624,1 139,2 101,0 117,12 15,9% -10,9%

Produitspharmaceutiques. 131,47 109,2 116,4 92,7 74,1 118,5 60,0% 8,5%

. Medicaments en doses.autres que de 300410 a 112,02 109.6 1185 89,5 685 1207 76.2% 10,2%

82,30 77,8 110,0 200,7 169,5 52,8 -68,8% -32,0%

300450

Mati‘eresplastiqueetouvragesencesmatiéres. 26,86 39,9 42,1 49,3 450 30,1 -33,0% -24,5%
219 9L1 930 976 1004 1084 B80%  19,0%

. }F)’neumathues neufs en caoutchouc pour auto- 16,53 971 1002 1007 1086 1162  7.0% 19,6%
us et camions

1811 1077 1133 1158 1045 1025 -19%  -4,8%
m achines et appareils, mécaniques 52,43 122,9 120,4 149,0 97,2 119,6 23,1% -2,7%
Articles de robinetterie, a usages technique 25,29 139,3 135,2 171,6 101,1 129,3 27,9% -7,2%

Parties de machines et appareils des nos. 5 0
. 84.26.84.29,84.30 ndnca 13,97 118,1 108,4 162,8 955 1220 27,7% 3,3%

Voitures automobiles, tracteurs, cycles ... 88,92 102,8 109,2 114,7 106,2 113,0 6,5% 10,0%
94

Meubles; mobiliers medico chirurgical... 5,93 950 97,1 93,3 83,1 885 6,6% -6,8%
Sources : DGDDI, DGEPF

1I1.5. LE PARTENARIAT ECONOMIQUE

l11.5.1 Les principaux clients

Par pays

A fin mars 2025, les exportations totales ont connu un repli de 7,7% en glissement tri-
mestriel. A contrario, les exportations vers les dix (10) premiers clients ont augmenté
de 12,2%, en lien principalement avec les commandes de I'Indonésie, de I'Inde, de
I'Espagne et de la Belgique. Cette situation est relative a la hausse des ventes du pétrole
brut, des produits dérivés du pétrole et des produits du poste « Autres ».

Par ailleurs, on note le retour de commandes en provenance d’Isra€él, essentiellement
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de pétrole brut et de bois.

Evolution des 10 premiers clients

14,2% -53,4% 122,5% -10,0% -20,0%
13,9% -42,0% 14,6% 53,2% 16,1%
79,3% -6,8% -65,8% 107,9% 18,9%

Espagne 16,9% -17,3% -76,9% 1909,7% 349,4%
t=)

-56.2% 39,0% 131,5% 82.8% 157,4%

73,8% -100,0%

299645,3% 69,7% -70,3% 76,0% 265404,8%
-20,5% 101,9% 4429 -47,9% -53,3%
174,2% -68,2% 387,6% 1047,8% 4781,0%
-5,7% -0,6% -16,6% -86,2% -89,2%

Ex'p?l‘ﬁtapons des 10 pre- 2.5% -22.4% 6,6% 12.2% -4,8%
miers clients

9,1% 8.7% 7,1% 7,7% 14,6%

Sources : DGEPF/DGDDI

La structure des dix (10) premiers clients du Gabon a significativement changé entre
le dernier trimestre de I'année 2024 et le premier trimestre 2025. En effet, cinq nou-
veaux pays ont renforcé leur échange avec le Gabon : I'Espagne, la Belgique, I'Israél, la
Thailande et le Portugal.

Part des 10 premiers clients par pays
LES 10 PREMIERS CLIENTS 172025

Autres
14.1%

LES 10 PREMIERS CLIENTS 472024

Australiep sai

Brésil

Autres 23% 5@y
15.6%

Portugal

2.3%
Brésil
3.1%

Pays Bas
3.2%

Chine
36.9%

. Thailande
Mal
a7225|e 3.3%
Israél ‘\
Chine 3.6% |
37.8%
Belgique
Italie
07% 3.9%
Espagne
6.6%
Indonésie o
9.5% . . Inde
° gngd; Eta;slgms 3.8% Indonésie
. 1% 15.8%

Sources : DGEPF/DGDDI
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Par continent

Les exportations du Gabon ont enregistré une inflexion de 7,7% au premier trimestre
2025, influencées essentiellement par le recul de la demande de la plupart des conti-
nents, a I'exception de I'’Asie et du Proche et Moyen-Orient : Océanie (-82,8%), Amé-
rique (-53,6%), Afrique (-47,5%) et Europe (-11,2%).

Evolution des exportations gabonaises par continent

Continent 2T24/1T24 3T24/2T24 4T24/3T24 1T25/4T24 1T25/1T24

AFRIQUE -12,7% 103,1%
dont CE-
MAC 33,2% 157,6%
AMERIQUE 31,3% 38,0%
ASIE 8,1% -23,7%
EUROPE 16,7% 4,7%
dont UE 16,2% -0,7%
OCEANIE -83,6% -8,6%
TOTAL EX- 91% -8,7%

PORT
Sources : DGEPF/DGDDI

31,5% -47,5% 22,4% 3,0%
104,2% -62,6% 162,0% 0,6%
-38,9% -53,6% -48,6% 4,4%
10,4% 6,1% -3,4% 72,1%
-34,9% -11,2% -29,5% 20,0%
-34.2% -2,4% -25,9% 18,4%
469,3% -82,8% -85,4% 0,4%
-7,1% -7,7% -14,6% 100,0%

Au premier trimestre 2025, I'Asie (67,7% des parts) reste le premier client du Gabon,
suivie de I'Europe (20,0% des parts) et de 'Amérique (4,4% des parts). La place de
I'Asie est confortée par les commandes de la Chine, de I'Indonésie et de I'Inde.

Part des ventes par continent
472024

@ AFRIQUE hors CEMAC @ CEMAC
AMERIQUE @ ASIE @ EUROPE hors UE

@ UE OCEANIE

OCEANIE CEMAC
2.3% 37% AMERIQUE
8.8%

EUROPE hors UE
3.4%

ASIE
62.8%

Sources : DGEPF/DGODD

112025
@ CEMAC @ AFRIQUE hors CEMAC
AMERIQUE @ ASIE @ EUROPE hors UE

@ UE OCEANIE

CEMAC AMERIQUE
0.6% 4.4%

UE

EUROPE hors UE
1.6%

ASIE
72.2%
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111.5.2 Les principaux fournisseurs

Par pays

A fin mars 2025, les importations du Gabon ont reculé de 15,8% par rapport au der-
nier trimestre de 'année 2024. Cette situation provient, entre autres, dureplide 12,7%
des commandes des dix (10) premiers fournisseurs, notamment de la baisse des com-
mandes adressées a la France (-10,4%), aux Etats-Unis (-22,6%), aux Emirats Arabes
Unis (-19,8%), au Togo (-43,5%) et a I'Inde (-42,5%). Ces commandes portent pour l'es-
sentiel sur les outils, machines et appareils électriques, les produits de consommation
non alimentaire, les produits intermédiaires des entreprises de construction et les
produits pharmaceutiques.

Evolution des 10 premiers fournisseurs

2T24/1T24 3T24/2T24 4T24/3T24 1T25/4T24 1T25/1T24

9.1% 117% 2,2% 17,8% 15.9%

17,8% -6,3% 17,4% -10,4% -18,4%
1,3% -17,5% 67,2% -22,6% 8,0%
38,2% -50,6% 36,5% -14,6% -20,5%
Arabes Unis -1,4% 5,2% 1,4% -19,8% -15,7%
-57,9% -2,8% -36,7% -43,5% -85,4%
15,3% 31,8% 33,4% 12,8% 128,7%
20,6% 7,3% 126,6% -42,5% 68,5%
14,8% 47,5% 52,9% -7,6% 139,0%
Vietnam -66,7% -8,1% 173,1% 20,3% 0,5%
Importations totales -7,2% -8,1% 9,3% -15,8% -21,4%

Sources : DGEPF/DGDDI

La structure des dix (10) premiers fournisseurs du Gabon n’a pas changé entre le pre-
mier trimestre 2025 et le dernier trimestre 2024. Seul le Vietnam se retrouve dans le
classement a la place de Hong Kong.
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Part des 10 premiers fournisseurs par pays

LES 10 PREMIERS FOURNISSEURS

LES 10 PREMIERS FOURNISSEURS 172025

472024

Chine
17.1%

France
16.1%

Autres

Belgique
14.5% France

Vietnam 17.1%

1.7%
Turquie
3.7%
Brésil
2.9%
Turquie
3.4%

Inde
3.8%

Brésil

Chine 3.9%
0,

12.2% Togo Belgique

4.1%
Etats Unis ° Etats Unis 13.3%

Inde Togo 5.5%
5.4% 5.5% 6.1% ’

Sources : DGEPF/DGDDI

Par continent

Au premier trimestre 2025, les importations du Gabon ont connu une décélération de
15,8%, principalement due au retrait des livraisons en provenance de tous les conti-
nents :1'Océanie (-48,2%), I'Afrique (-33,5%), 'Europe (-16,7%), '’Amérique (-14,8%) et
I'Asie (-5,3%).

Evolution des importations gabonaises par continent

212471124 | 3T24/2T224 | 4T24/3T24 1T25/1T24

1T25/4T24

-39,6% 1,3% -18,9% -33,5% -67,0% 12,2%
-8,4% 10,7% 14.7% -10,6% -22,6% 2,1%
22,5% -26,6% 28,9% -14,8% -1,2% 11,6%
-11,5% -4,6% 23,3% -5,3% -1,4% 33,5%
15,9% -9,1% 9,9% -16,7% -3,5% 42,4%
15,4% -11,2% 7,8% -17,8% -9,2% 36,8%
-47,0% 1,3% 34,0% -48,2% -62,8% 0.2%
-7,2% -8,1% 9,3% -15,8% -21,4% 100,0%

Sources : DGEPF/DGDDI

L’Europe demeure le principal fournisseur des biens au Gabon avec une part de 42,4%,
soutenue par les ventes de 'UE, notamment la France, la Belgique et la Turquie.
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Part des achats par continent

472024 112025

AFRIQUE hors CEMAC
AFRIQUE hors CEMAC 10.1%
13.5% ]

CEMAC

2.1%

CEMAC
1.9%

AMERIQUE

UE 11.6%

36.8%

UE

37.7% AMERIQUE

11.5%

EUROPE hors UE

29.8%

ASIE

EUROPE hors UE 33.5%

5.7%

Sources : DGEPF/DGDDI

111.6 SITUATION MONETAIRE

En glissement trimestriel, la situation monétaire large au 31 mars 2025 est caractéri-
sée par un accroissement des Avoirs extérieurs nets (+67,4%) et une stagnation de la
masse monétaire (+0,1%) et du crédit intérieur (-0,1%).

Agrégats monétaires (indice base 100, janvier 2016)

@ 1.1 Avoirs extérieurs nets @ 1.2 Crédit intérieur @ 2.1 Masse monétaire

Source : DGEPF

111.6.1- LES PRINCIPAUX AGREGATS MONETAIRES

111.6.1.1- La masse monétaire (M2)

Ala fin du premier trimestre 2025, la quantité de monnaie en circulation dans I'écono-
mie est restée quasi stable (+0,1%) par rapport au quatrieme trimestre 2024. L'analyse
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des composantes de la masse monétaire fait ressortir une hausse de 4,6% des dépodts
a vue alors qu’ils enregistrent une baisse de 7% sur douze mois consécutivement au
mouvement de désépargne engage depuis plusieurs mois.

A contrario, la circulation fiduciaire a été réduite de 3,4% sur trois mois (contre une
hausse de 21% sur un an) et les dépots a terme ont baissé de 7,3%.

Evolution des composants de la masse monétaire (indice base 100, janvier 2016)

4,5% 2,3% -8,0% 0,3% 0,1% -5,5%
-8,1% 2,2% 0,6% 21,9% -3,4% 21,0%
7,2% 8,3% -12,7% -5,9% 4,6% 7,0%
4,2% -11,1% 1.1% 5,2% -7,3% -12,4%
Ressources extra-monétaires 21,5% 6,7% -4,1% 14,1% 10,0% 28,4%
Source : DGEPF

111.6.1.2- Les ressources extra-monétaires

Les ressources extra-monétaires composées des fonds propres du systeme bancaire et
des autres postes nets, ont connu une augmentation de 10% sur la période en lien avec
le renforcement des fonds propres des banques.

Evolution des disponibilités (indice base 100, janvier 2016)

® 2111 Monnaie fiduciaire @ 211.2 Dépbts a vue 21.2 Dépobts a terme

Source : DGEPF

111.6.2-LES CONTREPARTIES DE LA MASSE MONETAIRE

Au premier trimestre 2024, les contreparties des ressources monétaires ont augmenteé
de 2%. Elles ont été tirées par le raffermissement des avoirs extérieurs nets.

A la fin mars 2025, les avoirs extérieurs nets du systeme moneétaire ont augmente de
67,4% sur trois mois. IIs ont été tirés par I'amélioration de la position débitrice de la
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banque centrale vis-a-vis du reste du monde. Les Avoirs extérieurs des banques com-
merciales, quant a eux, se sont amenuisés de 22% sur un trimestre tout en restant
créditeurs.

Evolution des Avoirs extérieurs (indice base 100, janvier 2016)

137,3% -7,8% -58,0% -37,8% 67,4% -59,7%
-119,3% -527,2% -256,8% 506,4% -60,9% 1489,9%
189,0% -14,8% -44,6% 66,2% -22,0% -38,8%

Source : DGEPF

Parallelement, le solde du compte d’opérations s’est amélioré de 29,3% sur trois mois
traduisant un raffermissement du niveau des réserves de change. Le taux de couver-
ture extérieure de la monnaie, pour sa part, gagne 1,8 point et s’établit a 74,9% contre
73,1% au 31 décembre 2024.

Evolution de la position extérieure

(En %) 1T24 2T24 3T24 4T24 1T25 1T25/1T24

Compte d’opérations -12,9% -3,4% -19,2% -46,1% 29,3% -45,6%

Ifaux de couverture extérieure de 71,9% 73.,5% 71,8% 73.1% 74,9% 1,8 pt
a monnaie

Source : DGEPF

111.6.2.1. Le crédit intérieur

A la fin du premier trimestre, les crédits intérieurs nets ont enregistre un ralentisse-
ment de 0,1% alors qu’ils étaient en hausse de 4,7% le trimestre précédent et qu’ils
enregistrent une hausse de 8,2% sur douze mois.

Evolution des crédits intérieurs (indice base 100, janvier 2016)

(En %) 1T24 2T24 3T24 4T24 1T25 1T25/1T24

Créances sur ['économie 11,6% -5,0% 0,7% 3,0% -7,1% -8,4%

Source : DGEPF

+ Les créances sur 'économie

Les crédits a 'économie, qui ont représenté 49% du total du crédit intérieur, sont res-
sortis avec une baisse de 7,1% sur trois mois et de 8,4% sur douze mois, victimes d'un
effet d’éviction par les crédits consentis a I'Etat.
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+ Les créances nettes sur I'Etat

La position débitrice nette de I'Etat s’est accrue de 7,6% au premier trimestre 2025,
forcée par ses contraintes budgétaires. La position nette du Gouvernement (PNG) s’est
renforcée de 3,9% sur la période

lIl.7 LA POLITIQUE MONETAIRE

Le Comité de Politique Monétaire de la BEAC, réuni le 24 mars 2025, au regard des
perspectives macroéconomiques de la CEMAC et aprés examen des différents facteurs
susceptibles d’influencer la stabilité monétaire et financiere, a décidé de changer sa
politique monétaire ainsi qu’il suit :

Taux d’'Intérét des Appels d’Offres (TIAO) De 5% a 4,50%

Facilité marginale de prét De 6,75% a 6,00%

Facilité de dépots 0%

Les coefficients applicables sur les Dépo6ts a Terme (DAT) et les Dépots a Vue (DAV)
s’élevent respectivement comme suit :

Coefficients applicables sur les Dépots a Vue (DAV) 7,00%

Coefficients applicables sur les Dépots a Terme (DAT) 4,50%
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Sur le plan international, la persistance de tensions géopolitiques (guerre en Ukraine,
conflit israélo-palestinien, violences dans la mer Rouge) continue de faire peser le
risque d’'une aggravation de l'inflation a travers la hausse des prix des matieres pre-
mieres. Parallelement, 'imposition de nouvelles taxes par les Etats-Unis a ses princi-
paux partenaires commerciaux pourrait entrainer un ralentissement des échanges et
partant, du commerce international. Cette situation aurait un impact sur la croissance
économique mondiale et la politique monétaire au moment ou les principales banques
centrales commencaient a desserrer les taux d’intérét.

Au niveau national, ce premier trimestre a été marqué par la poursuite de la mise en
ceuvre de la feuille de route du Gouvernement de la transition, visant a accélérer I'exé-
cution des travaux en cours et le suivi des réformes initiées, dans un contexte de pré-
paration de I'’élection du Président de la République post-transition.

Ainsi, au cours du premier trimestre 2025, I'Indicateur Composite! (IC), principale
mesure de l'activité économique, a progressé de 1,8%. Ainsi, 'activité a été portée par
les performances appréciables de la production manganese, une consolidation des
services, une bonne tenue du transport, la reprise des industries du bois et un frémis-
sement des autres industries de transformation. Néanmoins, la mauvaise orientation
de l'agriculture de rente, de I'exploitation forestiere et de la production pétroliere, du
commerce et de la téléphonie, entre autres, ont contribué a atténuer le rythme d’accé-
lération de l'activité globale.

1 IC de la DGEPF construit a partir de la méthode du conference board. Elle consacre le calcul
du taux de croissance symétrique, le calcul de I’écart type du taux de croissance sur la période considérée.
Un mixe est fait avec les pondérations obtenues de la comptabilité nationale (DCN/DGS) pour 'année
2016 au titre de la valeur ajoutée. Il s’agit d’un indice chainé de 32 séries, dont 8 débutent en 2015 et les
23 autres des 2012.
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L'indicateur composite de la DGEPFJanvier 2012 = base 100

@ Indice
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Sources : Direction générale de I'Economie et de la Politique Fiscale, Direction des Programmes Sectoriels (DPS)

En progression annuelle, I'Indicateur Composite a gagné 0,9%. Par rapport a la méme
période en 2024, I'activité a été portée par la poursuite des nombreux chantiers d’in-
frastructures et le lancement de nouveaux projets par les autorités de la transition.

_ Evolution trimestrielle
1T25/1T24
| Tt 2T24 3724 4T24 1725

Indicateur Composite 1,1% 0,0% 0,0% -1,0% 1,8% 0,9%
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Evolution de l'activité
pétroliere

1T25

Var
2025 | 25/

Production (en millions de

2,995 2,739 2,852 2,922 2,873 2,995 2,873 -4,1%
Production (en barils) 21860043 19996 20820 21328 20969 21860 0400038 g q0,
- 928 655 295 938 943 :

Exportations (en millions

) 2,838 2,423 2,425 2,897 2,557 2,838 2,557 -9,9%
de tonnes
Prix moyen du Brent (§US/ o
bhD) 83,243 85,893 80,181 74,690 75660 83,243 75,660 -9,1%
Prix moyen du brut gabonais EureE) 83,923 78,706 72,320 74,160 81,151 74,160 -8,6%
($US/bbl)
Taux de change ($US/FCFA) 604,180 609,297 597,093 614,927 623,542 604,180 023,542 3,2%

Source : DGH

Evolution de I’activité de production de manganése

1T24 3T24 1T25
2024 2025
fégggg)non (en 2443511 2492765 2611970 1894529 2274212 2443511 2274212  -69%
fo’ifé’ég?“ons (en 1979372 2417696 1936134 1995442 2142295 1979372 2142295  82%

1979372 2417696 1936134 1995442 2142395 1979372 2142395  82%

el Gl 153006 243549 255888 144468 185354 153996 185354  20.4%
millions de CFA)

Masse salariale (en 18 061 19 816 20 049 18534 20225 18 061 20 225 12,0%
millions de CFA)
Effectifs 3050 3069 3140 3121 3107 3050 3107 1,9%

77 806 97373 130399 71 355 85983 77 806 85983  10,5%

Evolution de I'activité des huiles et corps
gras

Var
2024 PAOYAS) 25/24
Productions (en tonnes)

Huile raffinée 7 699 4927 8931 8796 8037 7699 8037 4,4%
1280 1374 2118 2063 873 1280 873  -31,8%

Stéarine 2963 2 307 3028 3053 2705 2963 2705 -8,7%
Ventes locales (en tonnes) 6 608 7945 10134 9685 8254 6 608 8 254 24,9%
Exportations (en tonnes) 21911 48664 32384 24724 19003 21911 19003 -13,3%
Chiffre d’affaires (en millions de FCFA) 7 638 8469 10134 9685 8254 7 638 8 254 8,1%
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