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Glossaire
iboistot : indice de la production totale des industries du bois
ibtpp : indice du chiffre d'affaires des BTP
icaserv : indice du chiffre d'affaires des services

icimprod : indice de production du ciment

icom : indice des ventes dans le commerce

icomgen : indice du chiffre d'affaires du commerce général structuré
icompet : indice des ventes des produits pétroliers
icomphar : indice du chiffre d'affaires du commerce des produits pharmaceutiques
icomveut : indice des ventes du commerce des véhicules
ieau : indice de la production d'eau

ielpro : indice de la production d'électricité

iextraction : indice des activités extractives

ifarprocvs : indice de production de la farine

iforp : indice de la production foresticre

igazpro : indice de la production des gaz industriels
imangpro : indice de production de manganése
ipeintprod : indice de production des peintures

ipetp : indice de production pétroliere

ipetp : indice de production pétroliere

iraffp : indice du brut raffiné

isuctranscvs : indice de transformation de sucre

iteleca : indice du chiffre d'affaires des télécoms

itolpro : indice de production des toles

itranspass : indice du transport des passagers

org : olam rubber gabon




Avant-propos

Dans le cadre du Projet de développement du Systéeme Statistique National visant la production
des données clés au Gabon et 'amélioration de la production statistique et des pratiques dans la
diffusion des données, la Direction Générale de 'Economie et de la Politique Fiscale (DGEPF) a
obtenu aupres de la Banque Mondiale I'accord de financement pour la réforme du dispositif de
suivi conjoncturel. Ce projet visait principalement a améliorer les techniques de collecte de
données, leur traitement et la qualité d’analyse.

La mise en ceuvre de ce projet a permis de déboucher sur un certain nombre d’acquis. Ces derniers
sont de trois (03) ordres :

- Surle plan matériel :
o Renouvellement du parc informatique ;
o Acquisition de logiciels de traitement de données ;
o Amélioration et extension de la connexion internet.
- Surle plan otganisationnel :

o Lacréation d’une cellule dédiée au traitement de données. Cette cellule va se charger
de centraliser toute l'information statistique collectée par la DPS, pour ensuite
procéder a son traitement (vérification de la qualité des données, imputation des

données manquantes, corrections des variations saisonnieres, etc.).
- En matiére de renforcement des capacités :
o Formation sur ’échantillonnage ;
o Formation sur la constitution d’une base de données centralisée et automatisée ;

o Formation sur la pratique de la désaisonnalisation : 7/ s'agit ici de corriger les données
brutes regues car elles font souvent 'objet de l'influence de phénomenes saisonniers tels que les
variations climatiques, le nombre de jours onvrables, la longuenr des mois, la survenance de fétes
et jours fériés, ete.

o Formation sur la construction d’un indicateur composite de suivi d’activité :
Lindicatenr composite de la DPS est un ontil d'aide a la décision car il permet de synthétiser toute
Linformation collectée dans les sectenrs marchands de I'économie gabonaise. 1/ sera ainsi le reflet de
lévolution de l'activité et sa production devrait se faire de maniére trimestrielle.

o Formation en analyse conjoncturelle, en mettant en exergue les fluctuations de
court terme de ’économie autour de sa tendance de long terme.

Globalement, le projet réforme du dispositif de suivi conjoncturel a permis un arrimage aux bonnes
pratiques internationales en termes de traitement de données (utilisation des données désaisonnalisées en lieu
et place des données brutes) et la construction d'un indicatenr composite donnant une indication sur la
tendance conjoncturelle.

Depuis le second trimestre de 'année 2022, nous avons entrepris de publier I'Indicateur Composite
de la DGEPF qui synthétise toute I'information collectée sur le terrain afin de traduire la trajectoire
prise par I’économie sur la période sous revue. Depuis le troisiéme trimestre 2022, afin de mieux
mesurer les performances de I'activité économique, I'IC a été corrigé par la suppression de leffet
prix, en utilisant uniquement des séries de production pour les secteurs primaire et secondaire, a
I'exception notable du BTP pour lequel le suivi se fait par le moyen de I'indice du chiffre d’affaires.
I’IC est ainsi passé de 22 séries a 28, dont plus de 95% sont corrigées de variations saisonniéres.




C’est en tenant compte de ces évolutions que nous produisons la présente note de conjoncture du
troisieme trimestre 2025. Nous sollicitons d’avance I'indulgence du lecteur sur les éventuels aspects
perfectibles.




RESUME EXECUTIF

En proie aux incertitudes liées a la hausse des tarifs douaniers, a la persistance de la crise
immobiliere en Chine, au conflit Russo-Ukrainien et a la baisse du volume des marchandises
¢changgées, la production mondiale s’est de nouveau repliée sur la période d’analyse.

Dans ce contexte, lactivité économique nationale a également reflué. Ce reflux global résulte de
'atonie observée dans la plupart des secteurs clés de I’économie.

Au niveau du secteur primaire, les activités extractives ont enregistré une baisse de 1,2% au cours
du troisieme trimestre, en lien avec une décrue du pétrole (-4,3%), du gaz naturel (-1,7%), excepté
le manganése qui progresse de 8,6%. En glissement annuel, 'indice de cette branche a fléchi de
4,3%.

Dans le méme temps, une amélioration des conditions d’évacuation et une reprise de la demande
ont permis une augmentation de l'indice de I'exploitation foresticre de 25,2%. Aprés un léger
frémissement au second trimestre, 'agriculture de rente a reculé de 15,7%, consécutivement au
fléchissement de ses deux principaux segments.

En ce qui concerne le secteur secondaire, les différentes branches ont évolué de maniere contrastée.
En effet, I'indice du sucre (-23,9%), du ciment (-16,1%), de ’eau minérale (-10,1%), des BTP (-
9,9%), des boissons gazeuses (-4,6%) et de I'eau (-1,1%) ont enregistré une baisse sur la période,
malgré une bonne tenue des peintures (+10,5%), de I'industrie du bois (+7,0%), du gaz industriels
(+5,4%), du raffinage (+5,3%), de I'huile de palme (+4,4%), des toles (+2,8%) et de I'électricité
(+1,9%).

Le secteur tertiaire, quant a lui, enregistre également des résultats mitigés. En effet, les indices du
transport (-2,8%), du commerce général structuré (-2,3%), du commerce des produits
pharmaceutiques (-3,1%) et du commerce des produits pétroliers (-0,3%) a reflué. A 'opposé, ceux
des télécoms (+3,2%) et des services de réparation mécanique (+1,6%) progressent, sur la période
d’analyse.

Sur le troisieme trimestre 2025, 'indice du portefeuille client des EMF a baissé de 0,4%, a cause de
la perte des parts de marché par un fleuron du secteur. Mais sur les neuf premiers mois, le
portefeuille clients a gagné 10,4%.

Concomitamment, I'indice du Mobile Money s’est renforcé de +7,0% en lien avec la forte reprise
des activités des produits et la dynamique des actions commerciales. A fin septembre 2025, le
secteur des Assurances a conforté son chiffre d’affaires avec une hausse de 29,0%.

L’observé des prix a la consommation montre une régression de I'indice en glissement trimestriel.
En effet, Pinflation s’est affichée a 0,5% au troisiéme trimestre contre 0,6% au deuxiéme trimestre,
en lien avec l'atténuation de I'inflation des produits alimentaires et boissons non alcoolisées (+0,9%
contre 1,0%), des Transports (+0,8% contre 1,3%) et des Communications (-0,03% contre +0,3%).

A contrario, les effectifs de secteur public ont augmenté de 1,4%. Cette évolution résulte de la
poursuite des recrutements et des nouvelles intégrations au fichier solde d’agents de la fonction
publique et de la reprise des recrutements des agents de la MONP, induisant ainsi une hausse de la
masse salariale de 1,2%.

Sur la période, les exportations et les importations du Gabon ont connu un relevement de 5,8% et
7,3% respectivement,

Enfin, la situation monétaire large est marquée par un accroissement du crédit intérieur, une légere
baisse de la masse monétaire et un effondrement des avoirs extérieurs nets.




PREMIERE PARTIE : CECONOMIE MONDIALE AU TROISIEME TRIMESTRE 2025

Au troisieme trimestre 2025, Pactivité économique mondiale a poursuivi son ralentissement en
raison des incertitudes liées aux tensions commerciales, notamment les droits de douane
américains, a la crise immobiliére en Chine et enfin aux problemes structurels que rencontrent
chaque pays.

Toutefois, dans la plupart des pays, le contexte économique général reste aussi marqué par la baisse
progressive des prix. Aussi, sous Peffet du recul des prix de I’énergie, I'inflation globale a-t-elle
diminué ces derniers mois, malgré la hausse rapide et continue des prix des produits alimentaires
et des services. Dans ce contexte, la croissance de I’économie mondiale en 2025 est projetée a 3,2%
contre 3,3% en 2024.

I.1 LA CONJONCTURE DANS LES PRINCIPAUX PAYS AVANCES ET EN
DEVELOPPEMENT

En dépit d’une désinflation progressive observée au niveau mondial et d’'une désescalade des
tensions liées aux hausses tarifaires, ’économie des principaux pays avancés a décéléré au cours de
la période sous revue. Ainsi, le taux d’expansion pour ce groupe de pays s’établirait a 1,6% en 2025
contre 1,8% en 2024, en raison de diverses difficultés aussi bien endogenes qu’exogenes.

Apres un rebond au second trimestre, le PIB américain a de nouveau régressé, en lien avec les
incertitudes et les chocs tarifaires qui ont impacté la demande, en dépit d’un assouplissement des
principaux taux directeurs par la FED. Sur un an, le PIB a gagné 1,0 point de croissance.

De méme, lactivité au Japon a reflué de 0,6% sur la période. Cette contreperformance résulte de
la baisse de ses exportations, affectées par les tensions commerciales avec son principal partenaire.
A cela, s’ajoute une persistance de I'inflation qui érode la consommation des ménages. En rythme
annualisé, le PIB a perdu 1,0 point de croissance.

272023 372023 412023 172024 272024 3712024 412024 172025 2712025 372025
USA 2,1 5 34 1,4 3,3 2,8 2.4 -0,2 0,9 0
Japon 1,6 -0,7 -0,1 -0,5 0,3 0,4 0,7 0,1 0,3 -0,6
Zone Euro 0,3 -0,1 0,7 0,3 0,3 0,4 0 0,6 0,1 0,2
Allemagne 0 -0,1 -0,3 0,2 -0,3 0,2 0,2 0,3 -0,3 0
France 0,5 0,1 0,4 0,2 0,2 0,4 -0,1 0,1 0,3 0,5
Espagne 0,4 0,3 0,6 0,9 0,7 0,8 0,7 0,6 0,7 0,6
Italie -0,3 0,1 0,1 0,3 0,4 0 0 0,3 -0,1 0
Chine 0,8 49 52 53 4,7 4,6 5 54 52 48

Portée par une augmentation de la production manufacturicre, 'expansion dans la zone Euro s’est
établie 2 +0,2% contre +0,1% un trimestre plus tot. En revanche, le PIB a baissé par rapport a la
méme période sur Pannée précédente de 0,2 point.

Au sein de ce bloc économique, ’économie allemande éprouve d’énormes difficultés. En effet, le
PIB a de nouveau stagné (0,0%), lesté par une chute de ses exportations et ce, en dépit d’une reprise
de I'investissement en équipement. En rythme annualisé, expansion a baissé de 0,2 point.

Parallelement, la progression de I’économie frangaise découle d’'une bonne orientation de I'industrie
et des services. En effet, le PIB a augmenté de 0,5% contre 0,3% au trimestre précédent.
Comparativement a 'année derniere, expansion a évolué de 0,3 point.

Apres une contraction de 0,1% au second trimestre, le PIB italien a enregistré une croissance nulle,
en lien avec un ralentissement de I'industrie et des services. En rythme annualisé, la croissance est
restée identique.
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En Espagne, le PIB a légerement décéléré pour se situer a +0,6% contre +0,7% au second
trimestre. En rythme annualisé, le PIB a perdu 0,2 point

Dans les pays émergents et en développement d’Asie, ’économie chinoise a reculé pour s’établir a
+4,8% contre +5,2%. Cette réduction est due a la persistance de la crise immobiliere, malgré une
bonne tenue de ses exportations. Sur une année, I’expansion a gagné 0,2 point.

I.2 LA CONJONCTURE DANS LA ZONE CEMAC

L’activité économique des pays de la sous-région Cemac enregistre 2 nouveau un ralentissement
comme au deuxieme. En effet, I'Indice Composite des Activités Economiques de la CEMAC s’est
¢tabli a 2,4 % au troisieme trimestre 2025, apres 3,3 % au deuxieme trimestre. Ce ralentissement
est encore plus prononcé sur un an puisqu’au troisieme trimestre 2024 cet indice était a 5,9 %.

Sur le plan des prix, 'inflation dans la CEMAC a continué de ralentir, pour passer en dessous du
seuil communautaire. Ainsi, en moyenne annuelle, le taux d’inflation est revenu de 4,3 % en
septembre 2024 a 2,8 % en septembre 2025. De méme, en glissement annuel, il a reculé a 1,4 % en
septembre 2025, contre 4,1 % un an auparavant.

Ce recul découle de la normalisation des prix des services de transport, et du ralentissement plus
prononcé des prix des produits alimentaires. Par ailleurs, l'inflation sous-jacente, en moyenne
annuelle, est revenue de 3,0 % en septembre 2024 a 2,7 % en septembre 2025, apres 2,8 % en juin
2025. En glissement annuel, elle a régressé a 1,8 % en septembre 2025, apres 2,3 % en juin 2025.

Les prévisions au titre de Pannée 2025, indiquent :
- un ralentissement de la croissance sous-régionale a 2,4 % (au lieu de 2,6 % comme projeté

initialement), contre 2,7 % en 2024, en lien avec des activités non pétrolieres moins fermes
qu’attendu (3,0 % en 2025, contre 3,3 % en 2024), qui ne suffiraient pas a compenser la
baisse des activités pétrolicres et gazieres (- 1,2 %, apres - 0,3 % en 2024) ;

- un ralentissement des pressions inflationnistes, avec un taux d’inflation qui reviendrait a
2,2 % contre 4,1 % en 2024 ;

- une légere amélioration du solde budgétaire, base engagements, hors dons, passant de -
1,6 % du PIB en 2024 2 - 1,4 % du PIB en 2025 ;

- une dégradation du solde du compte courant, dons officiels compris, a - 2,9 % du PIB,
contre 0,3 % en 2024, qui résulterait principalement du recul des exportations pétrolicres,
consécutivement a la baisse des cours internationaux et des volumes du pétrole.

- Une augmentation de la masse monétaire de 5,1 % a 21 977,7 milliards. En ce qui concerne
les réserves de change, elles baisseraient 1égerement de 2,6 % a 6 377,3 milliards au 31
décembre 2025, correspondant a un taux de couverture extérieure de la monnaie de 67,0 %,




apres 74,9 % a fin 2024. Quant aux réserves en mois d’'impotrtations de biens et setrvices,
elles ressortiraient a 4,25 contre 4,87 en 2024.




DEUXIEME PARTIE : I’ACTIVITE NATIONALE AU TROISIEME TRIMESTRE 2025

II.1 LES EVOLUTIONS SECTORIELLES

SECTEURS EVOLUTION
3T24 2T25 3T25
Secteur primaire
Hydrocatbures
Pétrole 7 A N
Gaz naturel commercialisé Y | N
Manganeése Y ” r
Exploitation forestiére 2 A 7
Agriculture et élevage
Caoutchouc naturel N ? A
Huile de palme brute y | ” N
Secteur secondaire
Industries agro-alimentaires, Boissons
Production suctiéte 2 N
Boissons gazeuses et alcoolisées ) ” A
Eau minérale 2 N N
Huiles et cotps gras 2 7 7
Industries du bois
Unités de sciages a ] r
Unités de déroulage 2 A ?
Unités de contreplaqué 2 7 r
Autres industries
Gaz Industriels 2 N 7
Peintures 2 7
Tdles 7
Matériaux de construction N
Raffinage ? | 7
Electricité et eau N/ /N/N /9
BTP 2 7 A
Secteur tertiaire
Transports et auxiliaires de transports
Aérien 2 7 7
Fetroviaire 2 7 N
Télécommunications ) 7 r
Commerce
Général structure 2 N N
Véhicules utilitaires neufs
Produits pétroliets 2 A ?
Produits pharmaceutiques 2 r A
Services
Rendus aux Particuliets 2 A N
Rendus aux entreprises ) ”
Immobiliers
Réparation mécanique ) ” 7
Hotelletie 2 N




DEUXIEME PARTIE : I’ACTIVITE NATIONALE AU TROISIEME TRIMESTRE 2025

I1.2. LES ACTIVITES EXTRACTIVES
Les activités extractives lestées par le pétrole et le gaz naturel...

Au troisiéme trimestre 2025, la production globale des industries extractives s’est contractée de
1,2%, en raison du recul observé dans les segments pétrolier (-4,3%) et gazier (-1,7%). Sur les neuf
premiers mois de 'année, la baisse atteint 3,0%, liée au fléchissement des trois composantes du
secteuf.

Evolution des activités extractives

Evolution trimestrielle des activités extractives (base 100 = janvier 2016)
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Source : DGEPF
e Détrole

A la fin du troisiéme trimestre 2025, la production pétroliére a diminué de 4,3%, affectée par des
problémes techniques et le vieillissement des champs matures. Sur neuf mois, le recul est plus
modéré (-2,1%), poussant les opérateurs a réviser a la baisse leurs prévisions initiales.

e Mangancse

Durant la période analysée, la production nationale de manganése, mesurée par son indice, a
progressé de 8,6%, portée par un effet de rattrapage consécutif aux perturbations antérieures
(mouvements sociaux, arréts techniques pour maintenance, difficultés logistiques rencontrées par
les opérateurs du Haut-Ogooué pour 'acheminement vers le port d’Owendo). Toutefois, sur les
neuf premiers mois de I'année, I'indice recule de 5,2%, pénalisé par les contraintes techniques et
sociales, ainsi quun fléchissement de la demande.

e (Gaz naturel commercialisé

Enfin, au troisieme trimestre, la production de gaz naturel commercialisé s’est repliée de 1,7%, en
raison d’une contraction de la demande et de la récurrence de petits incidents techniques. Sur les
neuf premiers mois de I’année, le recul atteint 5,4%, principalement en lien avec 'indisponibilité
des équipements de surface.

Production des activités extractives

Evolution trimestrielle 9PM25 3T25/3T24
3124 4124 1T25 27125 3T25
Activités extractives 4,2% -5,4% 2,9% -0,4% -1,2% -3,0% -4,3%
Pétrole 4,0% 2,5% -1,5% -1,3% -4,3% -2,1% -4.7%
Gaz naturel 2,5% -4,8% -3,0% 2,8% -1,7% -5,4% -6,6%
Manganese 4,8% -27,5% 20,7% 2,1% 8,6% -5,2% -3,0%

Source : DGEPF




I1.3 PEXPLOITATION FORESTIERE

Reprise d’activité dans I'exploitation forestiére.

Au troisiéme trimestre de 'année en cours, la production de grumes, mesurée par son indice, a
enregistré une hausse marquée de 25,2 % par rapport au trimestre précédent. Cette performance
résulte d’un regain de la demande et d’une amélioration des conditions d’évacuation, rendue
possible par une meilleure accessibilité des routes.

Evolution de Iactivité de production de grumes

Fuolution de la production forestiare (indice base 10 = janvier 2016)
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Source : DGEPF

En revanche, sur les neuf premiers mois de 'année, la production recule de 6,6%, pénalisée par des
difficultés d’évacuation et une demande moins dynamique.

Production de grumes

Evolution trimestrielle 9PM25 3T25/3T24
37124 47124 1T25 2T25 3T25
Production forestiére 7,2% -17,5% -4.9% -4.4% 25,2% -6,6% -6,1%

Source : DGEPF

I1.4 I’ AGRICULTURE ET L’ELEVAGE

I1.4.1. L’agriculture de rente

L’agriculture de rente retombe dans un cycle baissier...

Apres la reprise du trimestre précédent, I'indice de production de I'agriculture de rente s’est replié
de 15,7% au troisieme trimestre 2025, sous l'effet du recul des deux segments. Néanmoins, sur
neuf mois, activité reste en hausse de 1,2%, portée par la bonne performance des palmiers a huile.

Evolution de Ia production de I'agticulture de rente

Evolution trimestrielle de l'indicateur copisite de I'agriculture de rente (base 100= janvier 2016)

Source : DGEPF




e Palmier a huile

Au troisieme trimestre 2025, la récolte des régimes de palme a chuté de 17,4%, en raison de faibles
rendements, malgré une meilleure gestion du conflit homme/faune nuisible 2 Mouila et Awala. De
méme, sur les neuf premiers mois, I'activité progresse légerement de 2,3%.

e (Caoutchouc humide

L’indice de production de caoutchouc humide s’est replié de 11%, pénalisé par les difficultés
persistantes d’ABG, partiellement compensées par les résultats ’ORG. Sur neuf mois par contre,
le recul est limité a 1,3%.

Production de I'agriculture de rente

Evolution trimestrielle 9PM25 3T25/3124
3124 4724 1125 2T25 37125
Agriculture de rente -11,2% -7,1% -0,4% 32,0% -15,7% 1,2% 2,9%
Caoutchouc humide 20,8% -1,9% -6,1% -5,9% -11,0% -1,3% -22,8%
Régimes de palme -23,0% -10,1% 3,2% 53,9% -17,4% 2,3% 17,9%

Source : DGEPF

I1.5 LES AGRO-INDUSTRIES

I1.5.1. L’huile de paime, les boissons gazeuses et alcoolisées et Ia farine

Les agro-industries se redressent. ..

A la fin du troisieme trimestre 2025, 'indice composite de I’activité des agro-industries a progressé
de 2,3%, marquant un net ralentissement apres les 15,5% du trimestre précédent. Cette
performance reste portée par la production d’huile brute (+4,4%). En cumul sur neuf mois,
Pactivité affiche un léger recul de 0,5%, en dépit du fort rebond de la production de sucre (+65,2%)
et de la bonne dynamique des boissons gazeuses et alcoolisées (+8,2%).

Evolution de Iindice composite des activités dans les agro-industries

Evolution de I'indice composite des agro-industries (base 100 — janvier 2016)
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Source : DGEPF

e FEau minérale

Pour le troisieme trimestre consécutif, 'indice de production de ’eau minérale a reculé, régressant
de 10,1% en glissement trimestriel, en lien avec une baisse saisonnicre de la demande.

e Boissons gazeuses et alcoolisées

Au cours de la période sous revue, la production de boissons gazeuses et alcoolisées a diminué de
4,6%, en lien avec une baisse de la demande apres un trimestre précédent dynamique, marqué par
de nombreux événements festifs dont I’élection présidentielle. Néanmoins, sur les neuf premiers
mois de I'année, la production affiche une hausse de 8,2%.




e Sucre

Au troisieme trimestre 2025, la transformation de sucre a chuté de 23,9%, en raison de
dysfonctionnements majeurs a l'usine, notamment la perte des deux turbo-alternateurs. Cette
panne a provoqué un arrét de la production, retardant ’ensachage et la transformation en morceaux

et granulés. Toutefois, sur les neuf premiers mois de 'année, 'activité affiche une forte progression
de 65,2%.

e Farine

Au terme du troisieme trimestre 2025, la production de farine de blé, mesurée par son indice, a
reculé de 9,2% par rapport au trimestre précédent, en raison de contraintes logistiques persistantes
et d’un affaiblissement de la demande. Sur les neuf premiers mois, le repli reste limité a 0,5%.

e Huile

Enfin, la production d’huile rouge a progressé de 4,4% sur la période, portée par un meilleur
approvisionnement de I'usine en régimes de palme dans un contexte de demande soutenue. En
revanche, sur les neuf premiers mois de I'année, elle enregistre un repli de 1,5%.

Production de I'eau minérale, des boissons, du sucte et de la fatine

Evolution trimestrielle OPM25 3T25/3T24
3124 4124 1725 27125 3125

Agro-industries -3,1% 7,5% -12,5% 15,5%

Eau minérale -37,2% 40,3% -2,2% -5,6% -10,1% -10,0% 16,5%
Boissons gazeuses et alcoolisées 0,4% 3,9% 4,0% 1,6% -4,6% 8,2% 4,7%
Sucte 1134,4% 31,4% -25,3% -3,8% -23,9% 65,2% -28,2%
Farine 5,4% -2,3% 4,2% -3,5% -9,2% -0,5% -10,8%
Huile brute -3,2% 7,0% -15,4% 19,7% 4,4% -1,5% 13,1%

Source : DGEPF

I1.6 LES INDUSTRIES DU BOIS

Les industries du bois se reprennent...

Au cours de la période analysée, I'indice composite des activités des industries du bois a enregistré
une hausse de 7% par rapport au trimestre précédent. Ce regain s’explique principalement par une
demande soutenue pour 'Okoumé, ’Azobé, ’Okan et les Séquoias. D’autre part, la fin progressive
des pluies a permis un bon approvisionnement des usines grace a 'amélioration des conditions de
transport.

Evolution de I'activité de production des industties du bois

Evolution de I'indice composite des industries du bois (base 100 = janvier 2016)

Source : DGEPF




e Sciage
Au terme du troisieme trimestre 2025, 'indice de production du sciage' a gagné 6,3% par rapport
au trimestre précédent. Ce regain d’activité s’explique par un carnet de commandes bien orienté
(commandes intérieures et d’exportation), et une amélioration de la gestion de stocks de produits
finis. Apres 9 mois, la production se consolide (+8,7%).

e Placage

Concernant le placage, la production a augmenté de 3,8% par rapport au trimestre précédent

placage, 1a p g > p p p >
portée par une amélioration de I'approvisionnement en grumes, une demande plus soutenue et une
stabilisation de la fourniture d’électricité dans les usines.

e Contreplaqué

Enfin, la production de contreplaqué a enregistré une hausse de 28,6% par rapport au trimestre
précédent, soutenue par une demande toujours bien orientée, aussi bien en Union européenne,
qu’en Asie et sur le marché local.

Production des industries du bois

Evolution trimestrielle OPM25 3T25/3T24
3124 4124 1725 2T25 3T25
Indice composite 12,8% -21,2% 23,5% -3,8% 7,0% 8,5% 0,2%
Sciage -3,9% -8,5% 19,7% 2,6% 6,3% 8,7% 19,4%
Placage 18,8% -25,6% 25,4% -11,7% 3,8% 2,4% -14,6%
Contreplaqué 50,8% -33,5% 26,1% 36,6% 28,6% 69,1% 47 2%

Source : DGEPF

II.7 LES AUTRES INDUSTRIES DE TRANSFORMATION

Les autres industties de transformation se retournent...

A la fin du troisiéme trimestre 2025, Pindice composite des autres industries de transformation a
de nouveau reculé de 3,6% en glissement trimestriel. Ce repli est principalement lié a la baisse de
la production de ciment, malgré la progression enregistrée dans les segments des toles, des gaz
industriels et des peintures.

Evolution de Iindice composite de production des autres industries de transformation

Autres industries de transformation (base 100 — janvier 2016)
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Source : DGEPF

Sur Pensemble des neuf premiers mois par contre, I'Indice gagne 11,5%, porté par la production
des quatre segments.

e (Ciment

Au troisieme trimestre 2025, I'indice de production de ciment a connu un fort recul (-16,1%) par
rapport a la performance du trimestre précédent en raison d’un affaiblissement de la demande,

! Poids du sciage 64% dans la construction de lindice des activités extractives selon la contribution a la VA (de la
DCN/DGS) pout 'année 2016




principalement issue des travaux de construction des batiments, des routes en béton et des voiries
urbaines. Sur les neuf premiers mois, I'indice est en baisse de 8,2%.

e Gaz industriels

Au troisieme trimestre 2025, la production de gaz industriels a progressé de 5,4%, portée par une
reprise de la demande, notamment dans le secteur minier et les établissements hospitaliers. Sur les
neuf premiers mois de 'année, I'indice affiche une nette hausse de 25,1%, grace a une demande
soutenue en début d’année.

e Peintures

La production de peintures s’est renforcée de 10,5% durant la période analysée, sous I'effet de la
vigueur des commandes. Toutefois, sur les neuf premiers mois de 'année, la progression reste plus
modérée, avec une hausse de 6,6%.

e 'TOles

Enfin, a la fin de la période analysée, la production de téles s’est accrue de 2,8%, favorisée par un
regain des commandes malgré la concurrence du secteur informel. Sur les neuf premiers mois de
I'année, la hausse reste marquée avec une progression de 25,9%.

Production des autres industries de transformation

Evolution trimestrielle 9PM25 3T25/3T24
3124 4724 1725 2T25 37125
Indice Composite 5,3% 16,6% 6,0% -8,5% -3,6% 11,5% 9,0%
Peinture 11,1% -4,3% -11,3% 18,3% 10,5% 6,6% 11,0%
Gaz industtiels 6,9% 12,0% 16,1% -4,8% 5,4% 25,1% 30,4%
Toles 5,3% 37,9% 8,5% -12.7% 2,8% 25,9% 34,3%
Ciment 47% | 7,0% 2,5% 28% | -161% | -82% 22.2%

Source : DGEPF

I1.8 LE RAFFINAGE, ELECTRICITE, EAU ET BTP

Les activités essentielles pénalisées par les BTP et Ia production d’eau ...

Au troisieme trimestre 2025, les activités de cette composante ont été atones. En effet, en
glissement trimestriel, I'indice composite a perdu 3,9%, lesté a la fois par le repli des BTP” et la
production d’eau potable.

Evolution des activités de production des BTP, Electticité, Eau et raffinage

Evolution de I'indice composite des activites essentielles (base 100 = janvier 2016)

Source : DGEPF

Sur les neuf premiers mois, I’activité a maintenu un rythme de contraction de 11%, pénalisée par
la baisse observée dans les trois segments, a 'exception de la production d’électricité.

2 Poids : 82% dans la construction de I’indice selon sa contribution dans la valeur ajoutée a partir des données de la comptabilité nationale
(DCN/DGS) pour I’année 2016




e Raffinage

A la fin de la période analysée, Pindice du raffinage de carburant a augmenté de 5,3% par rapport
au trimestre précédent, stimulé par un bon niveau d’approvisionnement de l'usine.

o Electricité

A la fin du troisiéme trimestre 2025, la production d’électricité a légerement progressé de 1,9% en
glissement trimestriel. En revanche, sur les neuf premiers mois de 'année, la hausse est plus
marquée, atteignant 29,5%, grace a I'entrée en activité du nouvel opérateur KarPowerShip.

e Fau

Au cours de la période analysée, I'indice de production d’eau a reculé de 1,1%, en raison d’un déficit
de pluviométrie, malgré les travaux de maintenance engagés pour améliorer le réseau de
distribution. Sur les neuf premiers mois de 'année, la baisse s’accentue a -3,5%.

e BTP

Enfin, I'indice du chiffre d’affaires des BTP a reculé de 9,9% au cours de la période analysée, en
raison du ralentissement de nombreux chantiers arrivés en phase de finalisation ou lié au retard de
paiement. En cumul sur les neuf premiers mois de 'année, I'activité enregistre une forte baisse de
36,7%, pour les mémes raisons.

Production des activités de production Electricité, Eau, BTP et raffinage

Evolution trimestrielle 9PM25 3T25/3124
3T24 4724 17125 2T25 3T25
Activités essentielles 5,7% 1,6% -28,1% 17,8% -3,9% -11,0% -17,2%
Raffinage 5,7% -61,1% 117,3% -3,7% 5,3% -12,0% -14,3%
Eau 0,1% 1,3% -3,5% -0,1% -1,1% -3,5% -3,4%
Electricité -2,2% 4,1% 27,9% -1,2% 1,9% 29,5% 34.1%
Batiment et travaux publics 10,6% -1,8% -57,9% 50,3% -9,9% -36,7% -44.0%

Source : DGEPF

I1.9 LE TRANSPORT ET LES AUXILIAIRES DE TRANSPORT

Le réscau ferroviaire pénalise le transport...

A la fin du troisiéme trimestre, Iindice d’activité du secteur des transports a reculé de 2,8%, pénalisé
par le repli du fret ferroviaire (-5,3%)°, en partie compensé par la bonne performance du transport
de passagers (+5,2%). Sur les neuf premiers mois de 'année, la baisse s’accentue a 4,2%.

Evolution de Iactivité de transport

Cvolution de I'indice composite de I'activité des transports (base 100 — janvier 2016)
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3 Poids du ferroviaire 61% dans la construction de 'Indice selon les contributions VA obtenues de la DCN/DGS




e Transport aérien

Au troisieme trimestre 2025, le transport aérien de passagers a affiché une hausse de 5,2% par
rapport au trimestre précédent. Cette dynamique reste portée par la bonne performance du réseau
domestique, soutenue par 'extension de la flotte et 'ouverture de nouvelles dessertes.

e Transport ferroviaire

Apres deux trimestres de progression, le fret ferroviaire a connu un repli de 5,3% en glissement
trimestriel. Cette contre-performance résulte d’une diminution des volumes de manganése
transportés vers le port d’Owendo, en lien avec les déraillements survenus durant la période. Sur
les neuf premiers mois de 'année, la baisse est plus accentuée a 6,7%.

Activité de transports

Evolution trimestrielle OPM25 3T25/3T24
3124 4124 1725 2125 3T25
Transport 8,3% -25,3% 14,5% 10,6% -2,8% -4,2% -8,1%
Aétien 6,5% -5,2% 1,7% 0,8% 5,2% 4.3% 2,2%
Ferroviaire 8,8% -31,4% 19,8% 14,1% -5,3% -6,7% -11,3%

Source : DGEPF

I1.10. LES TELECOMMUNICATIONS

La téléphonie se reprend...

Durant la période sous revue, l'indice du chiffre d’affaires de la téléphonie a enregistré une
progression de 3,2%, marquant ainsi un deuxi¢me trimestre consécutif de hausse. Cette évolution
favorable résulte de la bonne performance du segment voix, appuyée par le développement soutenu
des services data et internet haut débit.

Evolution de Ia téléphonie

Evolution de I'indice cvs du chiffre d'affaires de la téléphonie (base 100 = janvier 2016)
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Source : DGEPF

Sur les neuf premiers mois de I'année, l'activité enregistre une progression plus modérée de 2,5%,
soutenue principalement par la bonne performance de la connexion internet mobile, favorisée par
I’extension du réseau de fibre optique.

Activité de Ia téléphonie

Evolution trimestrielle 9PM25 3T25/3T24
3124 47124 1T25 2T25 3T25
Téléphonie 7,7% -0,9% -4,6% 2,5% 3,2% 2,5% 0,0%

Source : DGEPF




II.11. LE COMMERCE

e Commerce général structuré

A la fin du troisieme trimestre 2025, indice du chiffre d’affaires du commerce structuré affiche un
recul de 2,3% par rapport au trimestre précédent, principalement en raison du fléchissement de la
demande apres le pic observé durant la campagne présidentielle au cours du trimestre précédent.

e Commerce des produits pétroliers
Durant la période analysée, I'indice du négoce des produits pétroliers a légerement fléchi de 0,3%,
en lien avec la faible demande en produits blancs, notamment des secteurs pétrolier, minier et BTP.

Toutefois, sur les neuf premiers mois, l'indice progresse de 4%, porté par une demande
globalement bien orientée.

e Commerce des produits pharmaceutiques
Enfin, le commerce des produits pharmaceutiques s’est replié de 3,1% a la fin du troisi¢me trimestre

2025, en raison des tensions de trésorerie rencontrées par les pharmacies, elles-mémes impactées
par les retards de paiement de la CNAMGS.

Activité des ventes dans le commerce

Evolution trimestrielle 9PM25 | 3T25/3T24

3124 | 4124 | 1T25 | 2T25 | 3T25

Commerce 3,5% | 0,0% | -3,7% | 0,6%

Commerce général structuré 2,5% | 0,0% | -4,6% | 1,6% | -2,3% | -2,4% -5,4%
Commerce de véhicules

Commerce des produits pétroliers 34% | 1,1% | 3,1% | -5,4% | -0,3% 4,0% -1,6%
Commerce des produits pharmaceutiques | 9,4% | -0,5% | -5,1% | 1,2% | -3,1% -1,4% -7,4%

Source : DGEPF

I1.12 LES SERVICES

e Services de réparation mécanique

Au troisieme trimestre 2025, Pactivité des services de réparation gagne 1,6%. Ce regain s’explique
par une consolidation de la demande malgré la forte concurrence et la persistance des difficultés
d’approvisionnement.

e Services aux particuliers
Au troisieme trimestre 2025, les services rendus aux particuliers ont fléchi de 0,5% aprés deux
trimestres consécutifs de hausse. Cette déprime s’explique essentiellement par la fin des
championnats européens et le 1éger décrochage du commerce en ligne. Cette baisse a tout de méme

été freinée par la multiplication des actions commerciales et la diversification de I'offre.

Activité des services

Evolution trimestrielle 9PM25 3T25/3T24
3124 4724 1125 2T25 3125
Indicateur Composite des
Services
Réparation mécanique -4.9% 6,0% | -125% | 10,5% 1,6% -3,5% 4,2%
Immobiliers
Entreprises -438% | 17,3% | 42,3% -2,5%
Particuliers 0,8% -102% | 17,7% 1,7% -0,5% 9,3% 6,9%
Hotels 12,1% | -5,0% 17,0% | -20,7%

Source : DGEPF




I1.13 LES ETABLISSEMENTS DE MICROFINANCE

Au troisieme trimestre 2025, 'analyse de Pactivité des établissements de microfinance indique une
amélioration de I'intermédiation financiere.

Evolution des ressources et des emplois en milliards de FCFA

Evolutions trimestrielles 9PM2025 3T25/3124
3T24 4T24 1725 2125 3125
Fonds Propres 1,7% 19,7% 24.7% -3,6% 7,8% 23,7% 30,4%
Dépbts collectés 0,9% 13,3% 4,1% 6,1% 4,4% 14,6% 17,0%
Encours de crédit 51% 10,5% 1,9% -1,9% 5,5% 9,3% 7.2%
Nbte de clients 2,4% 9,9% 71% 3,1% -0,4% 10,4% 11,5%
Effectifs 0,2% 1,2% 71% 3,4% 4.2% 1,0% 0,6%
Agences 0,0% 3,8% 0,0% 3,7% 1,7% 4,7% 6,5%

Source : DGEPF/EMF

I1.13.1 La configuration et Ia couverture du secteur

La configuration du secteur est restée la méme comparée au trimestre dernier, alors que la
couverture du réseau des EMF s’est améliorée de 1,7% au cours de la période sous-revue.
Toutefois, les activités sont majoritairement concentrées a Libreville, Port-Gentil, Franceville et
Oyem. En glissement annuel, 1a couverture du réseau s’est améliorée de 6,5%.

I1.13.2. La clientéle et I'emploi des EMF

L’indice du portefeuille client des EMF a baissé de 0,4% au troisiéme trimestre 2025, apres la hausse
de 3,1% observée au deuxi¢me trimestre, en raison de la perte des parts de marché par le leader du
secteur. Sur le cumul des neuf premiers mois, le portefeuille clients est en augmentation de 10,4%.

En glissement annuel, I'indice de la clientele s’est apprécié de 11,5% témoignant de la confiance de
plus en plus grandissante. Cette dernicre est composée pour I'essentiel des particuliers salariés, des
fonctionnaires ou toute personne justifiant d’un revenu permanent régulier, notamment les
commercants, les artisans, les retraités et les étudiants.

Par ailleurs, 'emploi s’est redressé (+4,2%) au cours du trimestre, a Iissue des nouveaux
recrutements dans les agences, apres la reprise de 3,4% observée au cours du trimestre précédent.

Evolution du nombre d'agences et des effectifs
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I1.13.3. Les capitaux propres et intermédiation financiére

En glissement trimestriel, I'indice des fonds propres a progressé de 7,8%, apres la hausse de 24%
le trimestre précédent. La recapitalisation de deux ténors du secteur explique cette tendance
haussiere.




Evolution des capitaux propres et intermédiaition financiére
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Dans le méme temps, 'examen des indicateurs d’intermédiation fait ressortir une embellie de
Iactivité au terme de la période d’analyse.

En effet, 'indice des dépots trimestriels s’est apprécié de 4,4% (+6,1% en juin 2025), en raison de
P'accroissement des dépots a vue. De plus, si 'on meéne I’analyse sur les 9 mois et sur 'année, il
ressort une hausse de cet indice de 14,6% et 17%.
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Sur la méme période, I'indice des crédits accordés a la clientele a progressé de 5,5% sur le trimestre
(apres un reflux de 1,9%, le trimestre précédent) et de 9,3% sur les neuf premiers mois. Rapportés
a la méme période de I'an dernier, I'indice de financement s’est élevé de 7,2%, en raison de la
dynamique observée dans le BTP.

II.13.4. La structure des taux

La structure des taux d’intéréts est restée identique par rapport a ce qu’elle était en juin 2025, malgré
une forte concurrence entre les établissements.

I1.14 LE MOBILE MONEY

Le chiffre d’affaires du mobile money se raffermit de 7% au troisicme trimestre 2025. En glissement
annuel, il est en progression de 14,5%, en lien avec la bonne tenue des produits du mobile money
et le dynamisme des actions commerciales.

Evolution du chiffre d’affaires

Indicateurs 3124 4124
Chiffre d'affaites 1,7% 1,3%
Sources: Airte]l Money/Gabon Telecom (Moov Money)/Clikpay

1125
-1,84%

2125
6%

3125
0%

3T25/3T24
14,55%




II.14.1. Les sousctripteurs

Le nombre total de comptes a augmenté de 2,41%. En glissement annuel, cet indicateur progresse
de 7,6% di a Penrélement de nouveaux comptes, mais aussi a la réactivation des anciens comptes.

Les comptes actifs se consolident de 3,5%. Il en est de méme des comptes non actifs, qui
enregistrent une légere hausse de 1,81%.

Evolution des comptes mobile money

5 000 000

4 000 000

3 000 000

2 000 000 I l I
| ||

1 000 000 |

3124 4124 1725 2125 3T25 3T25/2T25 3T25/3T24

Nombre total de comptes M Comptes actifs W Comptes non actifs

I1.14.2. Les transactions mobiles money

Le nombre de transactions s’est consolidé de 3,6% au 3e trimestre 2025. En glissement annuel, il
affiche aussi une progression de 12,7%.

Nombre de transactions
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Sources : Airtel money/Moov Aftica (Gabon Telecom)
I1.14.3. Les différents produits mobiles money

Au terme du troisiéme trimestre 2025, observé conjoncturel fait ressortir une amélioration des
différents produits du mobile money. Ainsi, les dépots ont enregistré une hausse de 6,7%, pendant
que les retraits augmentaient de 10,9%. Cette embellie traduit une utilisation soutenue des services
financiers via le mobile money.

En outre, les paiements et les transferts internationaux hors zone CEMAC ont connu des
progressions respectives de 21,2% et 21,0%. Cette situation est corrélée a une plus grande variété
des partenaires marchands et des supports de transfert internationaux.

Les transferts nationaux et internationaux dans la zone CEMAC montrent une augmentation
conjointe de 11,4% et de 14,7%. En glissement annuel, ces variables ont évolué respectivement de
23,5% et de 50,9%, conséquence de la forte accélération de nouvelles offres (tarifs plus accessibles,
rapidité de I'exécution des opérations et multiplicité des partenariats).




Indicateurs 3124 4124 1725 2125 3125 3125/3T24

Nombre de transactions 0,13% 1,21% -0,73% 331% 3,63% 12,69%
Dépots -222% 209% -4.56% 8,99% 6,70% 16,14%
Retraits 2,11% 0,73% -1,16% 7.92% 10,99% 19,39%
Paiements 0,76% 1,07% -3,76% -4.78% 21.23% 2227%
Transferts nationaux -241% 2,78% -4.18% 10,89% 11,44% 2346%
Transferts internationaux 0,06% 4.45% 9,78% 10,52% 14,74% 50,85%

transfetts hots zone
CEMAC (carte momo visa
/ western union ) 112% 20,36% -8.41% 15,78% 21.01% 54,44%

I1.15. LE SECTEUR DES ASSURANCES

A fin septembre 2025, le secteur des Assurances a maintenu la dynamique entamée trois mois plus
tot, avec une hausse de 29% de son chiffre d’affaires. Cette performance est liée a la progression
simultanée des deux principales branches des activités assurantielles. Cependant, en glissement
annuel, le chiffre d’affaires enregistre un recul de 4,1% au troisi¢me trimestre 2025.

Variations trimesttielles des différents agrégats

Evolutions trimestrielles OPM25 3T25/3T24
3124 4724 17125 27125 3125

Chiffre d'affaires non vie 38,2% 12,5% -60,8% 67,2% 22.,4% -1,9% -9,8%

Chiffre d'affaires vie 51,3% -61,0% 2,8% 90,2% 49,5% 2,3% 13,9%
Chiffre d'affaires total 41,2% -5,1% -54,6% 72,3% 29,0% 27,0% -4,1%
Sinistres réglés non vie 80,9% 28,8% -77,0% 121,5% 57,8% 52,9% 3,6%

Sinistres réglés vie 68,5% | -77,0% 1,0% 73,5% 391,9% 1,7% 98,5%
Sinistres réglés total 75,4% | -16,3% -67,8% 103,8% 162,5% 31,5% 44,0%
Commissions versées non vie | 31,0% -1,6% -28,1% 0,6% 14,0% 10,0% -18,9%
Commissions versées vie 16,7% -30,0% -55,4% 192,0% -32,9% 16,0% -38,8%
Commissions versées total | 26,1% -3,6% -29,5% 6,6% 10,0% 10,4% -20,3%

II.15.1. La Branche Non Vie

La branche Non Vie a connu une croissance de 22,4% au cours de la période sous revue, entamée
depuis le deuxi¢me trimestre 2025 (+67,2%).

En glissement annuel, le chiffre d’affaires Non Vie affiche une baisse de 9,8% imputable a la contre-
performance des produits « Incendie : -10,7% », « Automobile : -6,9% » et « Maladie : -11,1% ».

I1.15.2. La Branche Vie et Capitalisation

La Branche Vie connait une appréciation du chiffre d’affaires de 49,5% au troisicme trimestre 2025.
Cet affermissement est tributaire de la bonne tenue des produits vie et de nouvelles affaires dans
les produits « Epargne/Retraite +35% », « Mixte +6% » et « Capitalisation +180% ». En glissement
annuel, le chiffre d’affaires a maintenu cette tendance progressive (+13,9%).

I1.15.3. Les sinistres réglés

Les prestations de services en assurances au troisieme trimestre 2025 explosent, avec une hausse
de 162,5% de la charge totale des sinistres payés contre une amélioration de 103,8% observée trois
mois auparavant. On constate également une augmentation de cet indicateur de 44% en glissement
annuel.




La charge des sinistres dans la branche Non Vie connait une embellie de 'ordre de 57,8% en
rapport avec la survenance de certains sinistres dans la branche. Dans le méme temps, les sinistres
payés pour le compte de la branche Vie ont progressé de 391,9%, consécutivement a une meilleure
prise en charge des assurés. En glissement annuel, les sinistres payés ont augmenté de 44%.

I1.15.4. Les Commissions versées

Le montant total des commissions versées aux intermédiaires d’assurance affiche une hausse de
10% au troisieme trimestre 2025, tirée par la branche non vie. Toutefois, en glissement annuel, ce
montant est en recul de 20,3%. Les compagnies se sont montrées moins offensives pour saisir des
nouvelles opportunités.

L’analyse par branche montre qu’en en assurance Non-Vie, il est observé une hausse de 14% sur
les commissions au terme du troisieme trimestre Cette situation s’explique par le développement
des bureaux directs et la digitalisation des services aux clients pour augmenter la contribution des
compagnies dans leur chiffre d’affaires.

A contrario, les commissions versées au titre de ’Assurance Vie enregistrent une baisse de 32,9%
au terme du troisiéme 2025, alors qu’elles se situaient trois mois plutot a 192%.




TROISIEME PARTIE : LES GRANDEURS MACROECONOMIQUES AU
TROISIEME TRIMESTRE 2025

II1.1. L’2INDICE DES PRIX A LA CONSOMMATION

La remontée de I'indice des prix a la consommation sur ensemble du territoire, observée depuis
le début de 'année, s’est poursuivie au cours du troisieme trimestre 2025. En effet, en glissement
trimestriel, inflation s’est affichée a 0,5% au troisiéme trimestre contre 0,6% au deuxiéme
trimestre. En moyenne annuelle, la hausse des prix a la consommation s’est établie a +1,8% a fin
septembre 2025, apres +1,4% a la méme période en 2024.

II1.1.1 Analyse par poste de consommation

Cette évolution s’explique principalement par I'atténuation de I'inflation des produits alimentaires
et boissons non alcoolisées (+0,9% contre 1,0%), des Transports (+0,8% contre 1,3%) et des
Communications (-0,03% contre +0,3%).

Le ralentissement d’inflation au troisicme trimestre des « Produits alimentaires et boissons non
alcoolisées » (+0,9% contre +1,0%) résulte du maintien des mesures de la lutte contre la vie chere
(maintien de la mercuriale en particulier les produits de premiere nécessité). Il est soutenu par les
fonctions « Céréales non transformés » (+3,0% contre +3,6%), « Pains » (+3% contre +6%),
« Volaille » (-0,8% contre +1,2%).

La désinflation enregistrée dans le Transport (+0,8% contre +1,3%) est essentiellement tributaire
du maintien de la subvention des produits pétroliers par le gouvernement.

Toutefois, certains postes de consommation ont enregistré des pressions inflationnistes, en
particulier le Logement, eau, gaz, électricité et autres combustibles (+0,5% contre -0,3%), Santé (-
0,01% contre -0,4%), Restaurants et hotels (+0,3% contre -0,4%) et Biens et services (+0,6%
contre +0,3%).

Par ailleurs, I'inflation sous-jacente affiche également une baisse des tensions inflationnistes (0,2%
contre 0,3%) contrairement a I’énergie (+1,2% contre +0,1%) et aux produits frais (+1,3% contre
+1,2%).




Evolution de I'Indice Harmonisé des Prix 2 Ia Consommation

Indice moyen Glissement trimestriel
2024 | 2025 | 2025 | 2025 | Movenne (En %)
annuelle
Regroupements Pond (%) a fin Ecart
septembre | T2 2025/T1 T3 2025 / &
T4 b T2 I3 2025 2025 () | T22025(2) | points
2)-M
INDICE
NATIONAL 10000,0 | 113,3 | 114,0 | 1146 | 1152 1,8 0,5 0,5 -0,05
(base 100 = 2018)
Produits
alimentaires et 4029,0 | 1202 | 1208 | 1220 | 1231 5,1 1,0 0,9 -0,10
boissons non
alcoolisées
Ceréales non 4844 | 1138 | 1158 | 1199 | 1235 34 36 3,0 0,63
transformées
Pains 1436 1091 | 1155 | 1224 | 1261 10,7 6,0 3,0 2,98
Banfs 1294 1133 | 1140 | 1140 | 1745 35 0,1 04 0,30
Volaille 3258 1279 | 1300 | 1316 | 1305 58 1,2 0,8 2,03
Poissons frais 254,0 117,4 117,2 117,4 118,0 -6,0 0,2 0,5 0,35
Potssons et autres | G050 gs50 | 1355 | 1391 | 1436 125 27 3.2 0,54
produits séchés on fumés
Huiles raffines 420,0 1000 | 975 | 966 9%,5 17,5 0,9 0,1 0,76
Légumes frais en
. ; 1947 | 1384 | 1368 | 1377 | 1393 16,8 0,6 1,2 0,54
[fruit on racine
 Ligumes frais en 96,0 1229 | 1201 | 1213 | 1233 44 0,9 1,7 0,76
feutilles
Libercues 2053 | 1274 | 1254 | 1250 | 1273 1,5 0,3 1.8 215
Plantain
Boissons
alcoolisées et 170,0 151 | 1158 | 116,0 | 116,0 2,5 0,2 0,0 -0,14
tabac
Articles
d'habillement et 5250 | 109,5 | 109,2 | 108,7 | 108,5 1,4 0,5 -0,1 0,34
chaussures
Logement. eau.
gaz. électricité et 1543,0 | 1050 | 1050 | 1048 | 1053 21 0,3 0,5 0,81
autres
combustibles
Alimentation en
» 88,3 99,3 99,3 99,3 99,3 3,0 0,0 0,0 0,03
FElectricité 308,3 1000 | 1000 | 1000 | 1000 04 0,0 0,0 0,00
Gaz 66,7 85,9 86,4 86,2 86,6 6,3 02 05 0,71
Meubles. articles
de ménage et 380,0 10,9 | 11,1 | 11,0 | 110,6 13,9 0,1 0,4 0,29
entretien courant
de la maison
Santé 231,0 | 103,6 | 103,8 | 103,3 | 103,3 -3,2 -0,4 0,0 0,43
Transports 813,0 1132 | 1162 | 17,7 | 118,6 8,8 1,3 0,8 -0,56
Carburants ¢t 2485 | 956 | 942 | 945 | 956 94 03 1.2 083
Iubrifiants
Communications 555,0 | 104,5 | 104,4 | 104,8 | 104,8 4,0 0,3 0,0 -0,36
Loisirs et culture 459,0 | 106,0 | 106,2 | 106,4 | 1052 1,5 0,2 1,1 1,28
Enseignement 3240 | 107,5 | 107,5 | 107,4 | 107,4 0,8 -0,1 0,0 0,15
Restaurants et
ol e e 5880 | 11,8 | 1123 | 119 | 1122 24 -0,4 0,3 0,64
Biens et services 383,0 10,9 | 11,7 | 12,0 | 112,9 2,3 0,3 0,7 0,46
divers
Inflation sous- 7701 112,2 | 113,0 | 1134 | 1136 1,5 0,3 0,2 -0,15
jacente
Energie 623 98,8 | 98,3 98,4 99,5 0,5 0,1 1,2 1,08
Produits frais 1676 1250 | 1257 | 127,3 | 129,0 2,7 1,2 1,3 0,09

Sources : DGS, DGEPF




III.1.2. Analyse par nomenclature secondaire

Le découpage sectoriel montre un recul de l'inflation dans le secteur tertiaire (-0,1 contre +0,2%).
A Iinverse, I'inflation s’est accélérée dans les secteurs secondaire (+0,8% contre 0,7%) et tertiaire
(1,4% contre 1,1%).

Ianalyse par origine révele une atténuation de I'inflation au niveau local (+0,55% contre +0,56%).
Par contre, on observe une hausse au niveau importé (+0,8% contre 0,5%)

En termes de durabilité, les prix des services ont ralenti, passant de 0,2% a -0,1% au troisicme
trimestre 2025. En revanche, les prix des biens durables, non -durables et semi-durables ont connu
une progression de leur inflation.

Evolution de I’Indice Harmonisé des Prix 4 la Consommation suivant les nomenclatures
secondaires
Indice moyen Glissement trimestriel
2024 | 2025 | 2025 | 2025 | Moyenne (En %)
annuelle
Regroupements Pond (%) a fin -
septembre T2 T32025/ | Ecarten
T4 | T1 | T2 | T3 2025 2025/T1 | T22025 points
2025 (1 2
Indice global 10000 | 113,3 | 114,0 | 114,6 | 1152 1,8 0,5 0,5 -0,05
Importé 3430 | 1164 | 1167 | 1174 | 1183 1,8 0,5 0,8 0,22
Origine
Local 6570 | 113,0 | 1137 | 1143 | 1149 1,6 0,6 0,6 0,00
Durable 335 | 1129 | 1132 | 1134 | 1136 33 0,1 0,2 0,03
Non 5144 | 1170 | 1175 | 1184 | 1195 18 0,8 1,0 0,19
durable
e s Semi-
Durabilité 701 | 1096 | 109,7 | 1095 | 109,7 0,9 02 0.2 0,37
durable
Services 3820 | 108,0 | 1086 | 1088 | 1087 0,9 0.2 0,1 0,31
Primaire 1750 | 1246 | 1254 | 1268 | 1286 27 1,1 14 0,28
Secteur Secondaire 4430 112,7 | 1132 | 1140 | 1149 23 0,7 0,8 0,11
Tertiaire | 3820 | 1080 | 108,6 | 108,8 | 1087 0,9 0.2 0,1 031
Sources : DGS, DGEPF
I11.2. L’ EMPLOI PUBLIC

A fin septembre 2025, les effectifs de secteur public ont augmenté de 1,4% en glissement
trimestriel, en lien avec la hausse concomitante des effectifs de la Fonction Publique (+1,3%) et de
la. Main d’(Buvre Non Permanente (+2,3%). Cette situation provient de la poursuite des
recrutements et des nouvelles intégrations au fichier solde d’agents de la fonction publique et de la
reprise des recrutements des agents de la MONP.

Par ailleurs, Pemploi public a fin septembre 2025 a progressé de 2,6% par rapport a fin septembre
2024.




Evolution de I'emplol dans le secteur public (hors collectivité locale)

Evolution trimestrielle

2024 2025
Effectifs du public T3_25 /T3 24
T3 T4 T1 T2 T3
Fonction Publique 1,3% 0,8% 0,5% 0,6% 1,3% 2,3%
MONP 2,7% 2,1% 0,5% 0,2% 2,3% 5,1%
Total 1,5% 1,0% -0,4% 0,3% 1,4% 2,6%

Source : DGB

IIT1.2.1 La vatiation des effectifs par département

Comparativement au trimestre précedent, les effectifs de la fonction publique ont enregistré une
hausse de 1,3%, soit une augmentation de 574 agents. Cette évolution est soutenue par certaines
administrations, a savoir I'Administration des Transports (6,6%), I'Administration de
Développement (4,0%), les Pouvoirs publics (3,5%) ou encore ’Administration Economique
(1,7%). La régularisation des situations administratives et les recrutements enregistrés au sein de
ces administrations sont les facteurs explicatifs de cette augmentation.

Evolution de I'emploi de Ia Fonction publique par département

Evolution trimestrielle

Départements 2024 2025 1325

T3 T4 T1 T2 T3 /T3_24
Pouvoirs Publics 1,7% -0,4% 0,1% 0,3% 3,5% 4,0%
Adm. Générale 1,0% 5,0% 2,5% 0,4% -0,8% 6,8%
Adm. Economique 2,7% 1,0% -0,9% 0,2% 1,7% 3,8%
Adm. de Développement 0,0% 0,6% -2,8% 0,5% 4,0% 1,7%
Adm. des Transports 13,2% -6,2% -3,2% 0,7% 6,6% 7,8%
Adm. de 'Education 0,0% 0,1% -1,5% 1,0% -0,2% -1,2%
Adm. Sociale 1,9% 0,6% -2,1% -1,9% 0,6% -0,9%
Autres -11,4% 2,6% 5,0% 0,6% -11,9% -5,1%
Total 1,3% 0,8% -0,5% 0,6% 1,3% 2,3%

Source : DGB

IIT.2.2 Effectifs de Ia Main d’(Euvre Non Permanente

Les effectifs de la MONP ont augmenté de 2,3% au troisieme trimestre en glissement trimestriel
pour se situer a 12 721 agents. I’augmentation des effectifs des agents de la MONP fait suite a la
reprise des recrutements observée depuis fin 2023.

ITI.3. LA MASSE SALARIJALE

A fin septembre 2025, 'exécution de la masse salariale du secteur public (hors collectivités locales)
s’est davantage confortée dans une tendance haussiere, avec une évolution de 1,2%. Cette situation
s'explique par Paugmentation simultanée de la solde permanente (+1,1%) et de la MONP (+2,7%).




Evolution de Ia masse salariale du secteur public

Evolution trimestrielle

En milliards de FCFA 2024 2025 25

T3 T4 T1 T2 T3 /T3_24
Solde Permanente 1,1% 1,4% 0,4% 1,0% 1,1% 4,0%
MONP 0,0% 1,1% 4,8% -3,2% 2, 7% 4,7%
Total 1,0% 1,4% 0,6% 0,8% 1,2% 4,0%

Source : DGB

II1.3.1. La solde permanente par administration

Sur la période sous-revue, la solde permanente des agents civils et militaires a progressé de (+1,1%),
observée dans I'ensemble de 'administration. Cette dynamique haussi¢re est en lien avec les
recrutements, les intégrations en solde, les glissements catégoriels et les avancements d’indices des
agents des Forces de Défense et de Sécurité (FDS). De méme, Peffet induit par le report de I'age
de départ a la retraite des agents civils et militaires contribue a ce résultat.

Evolution de Ia solde Permanente par département

Evolution trimestrielle

2024 2025
Départements 25 /24
T3 T4 T1 T2 T3

Pouvoirs Publics 2,6% 1,3% 0,6% 1,5% 2,0% 6,0%
Adm. Générale 0,9% 2,7% 1,6% 1,0% 0,3% 5,8%
Adm. Economique 1,1% 2,7% 1,1% 1,1% 1,6% 6,3%
Adm. de Développement 1,1% -0,1% -0,9% 1,5% 1,7% 1,6%
Adm. des Transports 3,5% 4,8% 0,7% 2,2% 4,8% 11,8%
Adm. de 'Education -1,3% 0,3% -0,5% 0,6% 0,7% 0,3%
Adm. Sociale 2,8% 1,4% -0,3% 0,0% 0,4% 3,7%
Autres -9,6% 4,6% -4,5% -3,2% -4,7% -10,3%
Total 1,1% 1,4% 0,4% 1,0% 1,1% 4,0%

Source : DGB

II1.3.2. La masse salatiale de Ia Main d’(Buvre Non Permanente

En glissement trimestriel, la masse salariale de la Main d’(Buvre Non Permanente (MONP) a
rebondit de 2,7% par rapport au trimestre précedent. Cette évolution est en phase avec les
recrutements effectués au cours de la période.

III.4. LES INDICES DU COMMERCE EXTERIEUR

Cette partie analyse les indices des exportations et les indices des importations, déclinés en valeur
et en prix.

IIT1.4.1 Les indices des exportations
II1.4.1.1 L’indice des valeurs des exportations
L’indice global des valeurs des exportations a enregistré une baisse de 33,7% au troisieme trimestre

2025 par rapport au trimestre précédent. En moyenne annuelle, I'indice a reculé de 31,4% par
rapport a fin septembre 2024.
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La régression des valeurs des exportations résulte principalement des baisses des Combustibles
minéranx, huiles minérales (-35,4%), notamment les huiles brutes de pétrole, Bozs et charbon de bois (-
3,4%) en particulier les bois tropicaux, Autres métaux communs ; cermets (-51,0%) avec le manganese et
Fonte, fer et acier (-44,3%) dont le ferro-sillico-mangancse.

L’indice global des valeurs des exportations par chapitre
INIDICE DES VALEURS DES EXPORTATIONS

2024 2025 Variations (%)
CHAPITRE POND. 372025 9M2025
e o T T2 T3 jor2025 | /92024
INDICE GLOBAL 1000 137,1 118,5 1355 | 1374 91,2 -33,7% -31,4%
3 | Poissons et crustacés, mollusques ... 0,06 3,7 208,1 130,9 38,0 26,0 -31,4% 48,4%

26 | Minerais, scories et cendres. 174,41 198,5 121,6 273,8 0,0 0,0 -63,7%
Minerais de manganese type RSD 0
(ROCHEUX) 133,66 | 2590 | 1587 | 3572 0,0 0,0 63,7%

g7 | Combustibles minéraux, huiles 714,44 | 1296 | 1267 | 11,8 | 18,8 | 117,4 | -354% -20,6%
minérales...

Huiles brutes de pétrole 70761 | 1308 | 1280 | 1128 183,6 | 1186 -35,4% -20,6%
C:arbureacteurs (de type essence ou 683 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0
pétrole lampant)

40 | Caoutchouc et ouvrages en 2,17 42,8 32,9 | 100,0 0,0 0,0 -40,3%
caoutchouc.

44 f:‘;(’) ics:ha‘bons deboisetouvrages | g978 | 1078 | 649 | 767 | 826 | 797 | -34% -22,4%
Bois tropicaux autres que du 44072901 | yq 59 | 1465 89,4 1044 | 1056 94,6 10,4% 28,6%
a 37, scié, épaiss.

Feuilles de placage, de contre-plaquede | o5 57| ¢ 0,69 0,004+ | 0,00 0,00 -100,0%
bois; epais.<=6m..

bois de Padauk, scié¢ d'une épaisseur > 501 972 63,7 445 89,0 1136 27.6% 3.5%
6mm

Bois contre plaques ndnr dans le 4412 3,99 4006,1 184,9 278,3 3282 416,8 27,0% 1,3%

72 | Fonte, fer et acier. 7,12 11,8 116,5 97,8 11,4 6,3 -44,3% 17,7%
Ferro-silico-manganese 7,11 11,8 116,6 97,8 11,3 6,2 -44,9% -17,9%

74 | Cuivre et ouvrages en cuivre. 0,18 100,0 | 100,0 | 100,0 10,0 | 102,0 1,0% 1,0%

76 | Aluminium et ouvrages en 0,11 47,6 499 | 2927 2,8 52,6 | 1751,7% -70,5%
aluminium.

78 | Plomb et ouvrages en plomb. 0,08 0,0 0,0 15,8 261,8 391,7 49,6%

81 | Autres métaux communs ; cermets... | 11,65 | 0,00122 | 0,00235 | 0,00077 | 0,00083 | 0,00041 | -51,0% 16,0%
Manganése et ouvtages en manganése, 11,65 | 0,00122 | 0,00235 | 0,00077 | 0,00083 | 0,00041 | -51,0% 16,0%
déchets et débris

04 M?uble's; mobiliers Medico 0,01 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
chirurgical...

Sources : DGDDI, DGEPF

4 Pas d’exportation enregistrée sur la période.




** L’indice des valeurs des exportations par section

L’analyse par section montre que le repli observé des valeurs des exportations en glissement
trimestriel provient de toutes les sections.

INIDICE DES VALEURS DES EXPORTATIONS
2024 2025 | 2025 Variations (%)
SECTION POND. 372025 9M2025
T T T2 T3 s /9M2024
INDICE GLOBAL 1000 | 137,1 | 118,5 | 135,5 | 137,4 | 91,2 | -33,7% -31,4%
o1 | AAnimaux vivants et produits du régne | ) o 37 | 2081 | 1309 | 380 | 260 | -31.4% 48.4%
animal.
05 | Produits minéraux. 888,85 | 1431 | 1257 | 1435 | 146,1 | 944 | -354% 31,9%
07 | Matiéres plastiques et ouvrages... 2,17 42,8 329 | 100,0 0,0 0,0 -40,3%
09 E;lss charbon de bois et ouvragesen | g9 98 | o785 | 649 | 767 | 826 | 797 | -34% 22,4%
15 | Métaux communs et ouvrages ences | g 43 47 | 436 | 390 | 53 | 43 | -197% 18,6%
metaux.
20 | Marchandises et produits divers. 0,01 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0

Sources : DGDDI, DGEPF

II1.4.1.2 L’indice des ptix des exportations

Au terme du troisieme trimestre 2025, 'indice de prix a 'exportation a connu un tassement (-1,7%).
Cette situation est liée au repli des prix des Combustibles minéraux, huiles minérales (-1,6%) avec les
Huiles brutes de pétrole (-1,6%), des Bois, charbons de bois et ouvrages en bois (-3,8%), des Autres métanx

communs, cermets (-43,9%) avec le manganése.




L’indice global des ptix des exportations par chapitre

INDICE DES PRIX DES EXPORTATIONS PAR CHAPITRE
2024 2025 Variations (%)
IPCE BASE 100=2018 POND 372025 9M2025
T3 | T4 | T T2 T3 or0005 | /oM2024
INDICE GLOBAL 1000 | 117,4 | 104,6 | 107,8 | 80,9 | 79,5 1,7% -25,0%
3 | Poissons et crustacés, mollusques 0,06 | 41,6 | 172,5 | 206,7 | 154,8 | 83,8 | -45,9% 229,9%

26 | Minerais, scories et cendres. 174,41 69,5 68,8 68,9 0,0 0,0 -73,8%
Minerais de manganeése type RSD a0y
(ROCHEUX) 13366 | 90,7 | 89,7 | 899 | 00 | 00 73.8%

g7 | Combustibles minéraux, huiles 714,44 | 1251 | 11,7 | 117,9 | 991 | 97,5 1,6% -16,6%
minérales...

Huiles brutes de pétrole 707,61 | 1263 | 112,8 | 119,0 | 100,0 | 98,5 1,6% 16,6%
C:arbureacteurs (de type essence ou 6,83 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0
pétrole lampant)

40 | Caoutchouc et ouvrages en 2,17 | 111,5 | 134,5 | 137,5 | 0,0 | 0,0 -37,5%
caoutchouc.

44 | Bois, Charbons de bois et 89,78 | 1655 | 124,4 | 101,3 | 103,4 | 99,5 -3,8% -30,4%
ouvrages en bois.

Bois tropicaux autres que du oy oy
44072901 3 37, seié, Gpaies. 4829 | 2223 | 151,0 | 150,5 | 152,0 | 1429 |  6,0% 14,2%
Feuilles de placage, de contre-plaque. | p5 57 | g74 | 730 | 00 | 00 | 00 -100,0%
& bois ; épais.<=6m..

Bois de Padauk, sci¢ d'une épaisseur 501 | 1295 | 1588 | 1147 | 137,8 | 1689 | 22.6% 9,8%

> 6mm

aois contre plaques ndnr dans e 399 | 851 | 796 | 828 | 811 | 778 | 40% | -102%

72 | Fonte, fer et acier. 7,02 | 100,9 | 104,1 | 96,9 | 93,5 | 101,8 8,8% -7,7%
Ferro-silico-manganése 7,11 100,9 | 104,1 | 97,0 93,6 | 101,9 8,8% -7,7%

74 | Cuivre et ouvrages en cuivre. 0,18 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0

76 | Aluminium et ouvrages en 011 | 1065 | 130,3 | 117,9 | 78,8 | 121,4 | 54,0% 2,4%
aluminium.

78 | Plomb et ouvrages en plomb. 0,08 0,0 0,0 113,6 | 121,1 | 124,3 2,6%

81 ‘:;tr;e:t;nemux communs ; 1,65 | 2,9 | 529 | 1154 | 0,8 | 04 -43,9% | 3459,6%
Manganése et ouvrages en 11,65 20 | 529 | 1154 | 08 | 04 -43.9% 3459 6%
manganese, déchets et débris

04 M?uble's ; mobiliers Medico 0,01 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
chirurgical...

Sources : DGDDI, DGEPF

Les prix a 'exportation ont reculé de 1,7% suite au fléchissement des prix de toutes les sections

excepté les Métaux communs et ouvrages en ces métaux.

L’indice global des prix des exportations par section

INDICE DES PRIX DES EXPORTATIONS PAR SECTION

2024 2025 Variations (%)
SECTION POND 372025 9M2025
T3 T4 0 T T2 T3 o005 | /9M2024
INDICE GLOBAL 1000 | 117,4 | 104,6 | 107,8 | 80,9 | 79,5 1,7% -25,0%
1 | Animauxvivants et produits du régne 0,06 | 41,6 | 1725 | 2067 | 1548 | 838 | -459% 229,9%
animal.
5 | Produits minéraux. 888,85 | 1142 | 103,3 | 1083 | 79,6 | 784 1,6% 24.9%
7 | Mati¢res plastiques et ouvrages... 2,17 111,5 | 1345 | 137,5 0,0 0,0 -37,5%
9 E(‘)’ll: chatbon de bois et ouvrages en 8978 | 1655 | 1244 | 1013 | 1034 | 99,5 3.8% -30,4%
15 | Méraux communs et ouvrages en ces 19,13 | 399 | 71,7 | 1129 | 421 | 453 7.8% 64,8%
metaux.
20 | Marchandises et produits divers. 0,01 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0

Sources : DGDDI, DGEPF




1I1.4.Z Les indices des impottations
II1.4.2.1 L’indice des valeurs des importations

L’indice global des valeurs des importations a progressé de 25,0% au troisicme trimestre
comparativement au trimestre précédent. En moyenne annuelle, a fin septembre 2025, les valeurs
des importations ont augmenté de 14,9% par rapport aux neuf premiers mois de 'année 2024.
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% L’indice des valeurs des importations par chapitre

L’affermissement des valeurs des importations (+25%) est tributaire :
- du Lait et produits de la laiterie ; aufs ; miel (+1,0%) tiré par les produits « Lait en poudre ou granulé
sucté, édulcoré (29,9%) et Lait, creme de lait solide. non sucre, ni édulcoré (+83,7%),
- des Céréales (+85,7%) avec le riz semi blanchi ou blanchi ;
- des Préparations de viandes, de poissons, de crustacés (+83,1%) ;
- des Meubles; mobiliers medico chirurgical (+53,3%).




Lndice global des valeurs des importations par chapitre

INDICE DES VALEURS DES IMPORTATIONS
2024 2025 Variations (%)
CHAPITRE POND
3 T4 T 2 3 3712025 9M2025
/2712025 /9M2024
INDICE GLOBAL 1000 | 128,3 | 150,7 | 140,6 | 139,6 | 174,4 25,0% 14,9%

03 | Poissons et crustacés, mollusques ... 35,55 0,0 41,5 0,0 0,0 0,0

04 Lait et produits de la laiterie; oeufs; miel 63,13 93,0 94,0 | 95,0 96,0 97,0 1,0% 4,3%
Lait en poudre ou granulé sucté,édulcor, 20,08 | 785 | 117,6 | 91,4 | 1076 | 1398 29.9% 20,3%
teneur en poids mat.gr > 1.5%

Lait,creme de lait sghde.non sucre,ni edulcoré 949 25 66,9 36,8 52,4 96,2 83.7% 5.7%
tn.pds.mat.gr.> 1.5%

10 | Céréales. 108,54 | 198,9 | 55,9 | 133,4 | 261,4 | 4854 85,7% 96,0%
riz semi blanchi ou blanchi , méme poli ou 20,08 | 10667 | 2832 | 6702 | 1363,9 | 25902 |  89,9% 93,0%
glacé conditionné pour la vente au détail

15 | Graisses et huiles (animales et 350 | 53 | 268 | 59,9 | 1320 | 71,6 | -458% 349,7%
végétales)...

16 | Préparations de viandes,de poissons,de 38,72 | 87,9 | 131,3 | 158,3 | 94,7 | 173,5 83,1% 41,5%
crustaces..

19 | Préparations a base de céréales, de 55,97 | 123,5 | 136,7 | 146,2 | 153,0 | 152,3 -0,5% 9,0%
farines...
préparation pr aliment des enfants abase des 20 (o g =0
produits du 0401 a 0404 ,sans cacao cvd 8,05 61,3 1938 | 191,41 240,3 18,7 20,6% 28,5%
biscuits additionnés d'édulcorant 7,38 99,7 138,5 | 226,7 | 129,3 118,5 -8,4% 8,6%

gy | Boissons, liquides alcooliques et 15,88 | 36,4 | 66,6 | 126,0 | 86,7 | 384 -55,6% 11,5%
Vlnalgres.

25 | Sel; soufre; terres et pierres; platres ... 6,26 181,9 | 190,4 | 130,9 89,5 88,0 -1,6% -24,4%

30 | Produits pharmaceutiques. 131,47 | 103,8 | 131,2 | 113,3 | 110,3 | 101,2 -8,2% -2,6%
Medicaments en doses.autres que de 300410 a 112,02 | 1040 | 1247 | 1120 | 1047 97.3 0% 51%
300450
Matiéres plastique et ouvrages en ces o o

39 | maticres. 26,86 147,2 | 159,4 | 150,6 | 142,1 | 105,8 -25,5% -14,8%

40 | Caoutchouc et ouvrages en caoutchouc. 21,29 64,6 | 1459 | 162,5 | 167,7 110,4 -34,2% 11,4%
Pneumatiques neufs en caoutchouc pour 3460 1119
autobus et camions 16,53 60,7 | 1348 | 1693 | 1742 | 1138 e Y

48 | Papiers et cartons... 18,11 90,0 | 81,3 | 71,6 | 156,4 | 89,6 -42,7% 8,3%

84 | Machines et appateils, mécaniques 52,43 | 209,5 | 186,4 | 202,6 | 179,4 | 170,5 -4,9% -12,0%
Articles de robinetterie, a usages technique 2529 | 2614 | 2332 | 2478 | 2256 | 2246 -0,5% -11,2%
Parties de machines et appareils des nos. 231 8% 5 30,
84.26,84.29,84.30 ndnca 13,97 | 1564 | 131,8 | 1875 | 176,2 | 120,2 0o o0

87 | Voitutes automobiles, tracteurs, cycles ... | 88,92 | 169,6 | 145,0 | 212,1 | 161,3 | 112,1 -30,5% 1,6%

94 | Meubles; mobiliers medico chirurgical... 593 | 149,9 | 183,2 | 164,3 | 108,5 | 166,3 53,3% -0,1%

Sources : DGDDI, DGEPF

K/
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L’indice des valeurs des importations par section

La hausse des valeurs des importations résulte essentiellement des sections « Produits du réegne
végétal (56,4%) », « Pates de bois » (+118,4%) et « Métaux communs ou ouvrages en ces métaux »
(+26,1%).




Lindice global des valeuts des importations par section

INDICE DES VALEURS DES IMPORTATIONS
2024 2025 Variations (%)
SECTION POND 3T2025 9M2025
3| T4 T T2 T3 10025 | /9M2024
INDICE GLOBAL 1000 | 128,3 | 150,7 | 140,6 | 139,6 | 174,4 |  25,0% 14,9%

o1 | Animaux vivants et produits du régne 24380 | 777 | 933 | 1301 | 983 | 1580 | -24.4% 2.6%

animal.
02 | Produits du régne végétal. 140,32 | 184,7 85,0 1472 | 230,2 | 413,0 56,4% 54.8%
03 | Graines et huiles animales et végétales... 3,50 53 26,8 59,9 | 132,0 | 71,6 120,6% 259,9%
04 | Produits des industries alimentaires... 155,95 | 1053 | 116,3 | 127,0 | 1178 | 1351 -7,3% -10,3%
05 | Produits minéraux. 1135 | 726 | 537 | 63,6 | 222 | 242 |  651% 55,5%
06 | Produits des industries chimiques... 171,53 | 98,8 | 1260 | 1037 | 1033 | 94,6 0,4% 4,5%
07 | Matiéres plastiques et ouvrages... 4814 | 110,7 | 1534 | 1559 | 153,5 | 107,9 1,5% -4,9%
10 | Pates de bois... 18,11 | 90,0 | 81,2 | 71,6 | 1564 | 89,6 118,4% 12,2%

Matiéres textiles et ouvrages en ces 502 | 3823 | 2638 | 2877 | 2066 | 457,6 | -282% A7 4%
11 | matieres.

Ouvrages en . 1281 | 00 | 00 | 00 | 00 | 00
13 | pierre,platre,ciment,amiante...

Meétaux communs et ouvrages en ces 3574 | 353,6 | 11440 | 2193 | 276,5 | 2898 | 26,17 -22,8%
15 | métaux.

Machines et appareils, matéricl 5797 | 1968 | 1782 | 1997 | 1759 | 1604 | -11,9% 6,5%
16 | electrique...
17 | Matériel de transport. 88,92 | 169,6 | 1450 | 2121 | 1613 | 1121 | -24,0% 21.1%
20 | Marchandises et produits divers. 593 | 149,9 | 1832 | 1643 | 1085 | 1663 | -33.9% 5,9%

Sources : DGDDI, DGEPF

1IT.4.2.2 L’indice des ptix des importations

I’indice des prix des importations s’est conforté de 3,8% en raison du renchérissement des prix
des chapitres suivants : les Céréales (+12,6%) notamment le Riz semi blanchi ou blanchi, les Produits
pharmacentigues (+32,6%), Machines et appareils, mécaniques (+25,1%), Papiers et cartons (+2,5%).




L’indice global des ptix des importations par chapitre

INDICE DES PRIX DES IMPORTATIONS PAR CHAPITRE
2024 2025 Variations (%)
CHAPITRE PONP s i m  m 1213 BT 005 6M2024
/212025 /
INDICE GLOBAL 1000 | 1254 | 99,5 | 98,1 | 963 | 100,0 |  3,8% -24,4%
03 | Poissons et crustacés, mollusques ... 35,55 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
04 | Laitetproduits delalaiterie; ceufs; | 343 | 1610 | 1244 | 1193 | 1355 | 131,8 | 2,7% 21,2%
miel ...
Lait en poudre ou granulé sucré, éduleoré, |, ne | 1188 | 70 | 1063 | 873 | 94,1 7,7% 17,3%
teneur en poids mat.gr > 1.5%
Lait, créme de lait solide.non sucre, ni 0 00,
cdulooré. tnpdsmat gro 15% 949 | 1537 | 1387 | 1464 | 150,1 | 1259 | -16,1% 6,9%
10 | Céréales. 108,54 | 186,0 | 155,8 | 70,9 | 85,7 | 96,5 12,6% -35,3%
Riz semi blanchi ou blanchi, poli ou glacé | gy 30 | 007 | 1505 | 528 | 704 | 893 | 268% 45,3%
non conditionné pour la vente au détail
15 | Graisses et huiles (animales et 3,5 | 271,6 | 158,9 | 132,2 | 142,1 | 129,6 | -8,8% -22,8%
végétales) ...
16 | Préparations de viandes, de 38,72 | 99,7 | 103,7 | 104,2 | 1058 | 99,6 | -59% 2,9%
pmssons,de crustaces..
19 | Préparations  base de céréales, de 55,97 | 109,2 | 106,2 | 112,0 | 110,4 | 100,5 |  -8,9% -0,9%
farines...
Préparation pour alimentation des enfants
a base de farine ne contenant pasde cacao 16,29 112,7 | 111,5 | 109,1 | 98,7 99,5 0,8% -8,1%
cvd
Produits de la boulangerie, pétisserie ou
biscuiterie autres que du 190510 4 6,83 | 1204 | 1348 | 1096 | 1246 | 1081 | -132% -9.9%
19059010
22 | Boissons, liquides alcooliques et 15,88 | 80,0 | 863 | 79,2 | 83,9 | 885 5,6% -3,3%
vinaigres.
25 | Sel; soufre; terres et pierres ; pldtres 6,26 | 1392 | 101,0 | 17,1 | 3431 | 168,5 | -50,9% -29,7%
30 | Produits pharmaceutiques. 131,47 | 90,7 | 721 | 16,6 | 93,8 | 124,3 | 32,6% 7,1%
Médicaments en doses. Autres que de - o 00,
300410 5 300420 112,02 | 895 | 685 | 1207 | 956 | 1296 |  3506% 8,9%
39 | Matitres plastique et ouvrages ences | ,o g0 | 493 | 450 | 301 | 36,8 | 43,2 17,4% 16,1%
matieres.
4o | Caoutchouc et ouvrages en 21,29 | 128,3 | 116,7 | 108,3 | 1152 | 109,5 |  -4,9% -8,9%
caoutchouc.
Pneumatiques neufs en caoutchouc pour 700 5 80/
autobus et camions 16,53 | 100,7 | 108,6 | 1162 | 103,2 | 96,0 THYe 2,070
48 | Papiers et cartons... 18,11 | 109,7 | 97,1 | 102,6 | 91,6 | 93,9 2,5% -12,4%
84 | Machines et appareils, mécaniques 52,43 | 149,0 | 97,2 | 119,6 | 83,7 | 104,7 25,1% -21,5%
Articles de robinetterie, a usages 7 70, 34,4
technique 2529 | 171,6 | 101,1 | 1293 | 78,6 | 84,6 L e
Parties de machines et appareils des nos. 9.7 249
84.26,84.29,84.30 ndnca 1397 | 1179 | 1071 | 1195 | 1138 | 1028 | ' o
87 Voitures automobiles, tracteurs, cycles 88,92 83,8 61,9 82,2 67,4 62,5 7.2% -9,4%
94 | Meubles; mobiliers medico 593 | 933 | 831 | 885 | 71,8 | 89,3 24,4% 12,6%
chirurgical...

Sources : DGDDI, DGEPF

Par section, l'inflation observée des importations par section est tirée par « Produits du régne
végétal. » (6,6%), « Produits des industries chimiques... » (26,4%), « Pates de bois... » (2,5%), «
Matieres textiles et ouvrages en ces matieres. » (4,6%), « Métaux communs et ouvrages en ces
métaux. » (5,4%), « Machines et appareils, matériel électrique... » (20,0%), « Marchandises et
produits divers. », (24,4%).




Lindice global des ptix des importations par section

INDICE DES PRIX DES IMPORTATIONS PAR SECTION
2024 2025 Variations (%)
SECTION POND 3T2025
T3 T4 T1 T2 T3 | Tagps | OM2025 /6M2024
INDICE GLOBAL 1000 | 1254 | 99,5 | 98,1 | 96,3 | 100,0 3,8% -24,4%
o1 | Animawxvivants etproduits 54500 | g51 | 967 | 1148 | 1144 | 1027 | -102% 31%
du regne animal.
02 | Produits du régne végétal. 14032 | 132,1 | 96,8 | 792 | 87,3 | 93,0 6,6% 22,8%
03 Ségé?:l;et huiles animales et 350 | 2716 | 1589 | 1322 | 1421 | 1296 | -8,8% 22,8%
04 | Produits des industries 15595 | 109,8 | 1103 | 1095 | 1144 | 1064 | -7,0% -2,4%
alimentaires...
05 | Produits minéraux. 11,35 | 76,8 | 557 | 64,6 | 1892 | 929 -50,9% 29,7%
06 fﬁzﬁzfefes industries 171,53 | 1767 | 798 | 1125 | 956 | 1208 | 26.4% -54,8%
Matieres plastiques et 11% 4.9%
07 | ouvrages... 4814 | 933 | 985 | 904 | 79,7 | 78,85 ’ >
10 | Pates de bois... 18,11 109,7 97,1 102,6 91,6 93,9 2,5% -12,4%
Maticres textiles et ouvrages 4.6 2.0,
11 | en ces matiéres. 592 | 126,8 | 146,7 | 1353 | 1220 | 127,6 o7 e
Ouvrages en pierre, platre, o o
13 | ciment, amiante... 12,81 | 116,7 | 103,6 | 1000 | 88,7 | 79,6 -10.3% -23,5%
Métaux communs et ouvrages = 0, o
15 | en ces métaux. 35,74 | 118,0 | 129,6 | 96,9 | 106,22 | 111,9 >4% -164%
Machines et appareils, matériel o 9 Qo
16 | électrique... 5797 | 1474 | 1030 | 1208 | 892 | 1070 | U 19.8%
17 | Matériel de transport. 88,92 83,8 61,9 82,2 67,4 62,5 -7,2% -9,4%
Marchandises et produits o o
20 | divers. 593 933 | 831 | 885 | 71,8 | 893 24,4% -12,6%

Sources : DGDDI, DGEPF

III.5. LE PARTENARIAT ECONOMIQUE

IIT. 5.1 Les ptincipaux clients

Ul Par pays

A fin septembre 2025, les exportations du Gabon ont connu un relevement de 5,8%, tirées par les
exportations des dix (10) premiers clients (+31,8%), notamment les commandes de la Chine, de la
France, du Brésil, de 1a Thailande, du Canada, de la Norvege et de la Malaisie. Ces ventes ont porté
sur le pétrole brut, le bois sciés et ouvrages, le manganese et les produits dérivés du pétrole.

Evolution des 10 premiers clients du troisiéme trimestre 2025

Pays 4T24/3T24 1T25/4T24 2T25/1T25 3T25/2T25 3T25/3T24

Chine 122,5% -10,0% -24.4% 41,7% 114,3%
Indonésie 14,6% 53,2% -75,3% -52,2% -79,3%
Inde -44.,0% 107,9% 76,3% -60,5% -18,8%
France -26,1% -17,2% 79,5% 359,2% 404,6%
Brésil -44.2% -47,9% -39,5% 113,5% -62,4%
Ttalie -16,6% -86,2% 297,1% -8,8% -58,4%
Thailande -70,3% 76,0% -99,3% 9229,7% -68,1%
Canada -31,2% -32,9% 23218,5% 289,4% 41818,8%
Norvege -51,2% 9,2% -8,4% 69,9% -17,1%
Malaisie 18,5% -92,5% -23,8% 582,3% -53,6%
f;zj(ztzuons des 10 premiers 11,9% _13.9% _16.5% 31,8% 6.0%
Exportations totales 3,7% -7,4% -12,4% 5,8% -11,1%

Sources : DGEPF, DGDDI

Au troisieme trimestre 2025, la structure des dix (10) premiers clients a significativement changé.

Le Brésil, la France, la Malaisie et la Thailande ont retrouvé

ce classement en raison de leurs




commandes de pétrole brut adressée au Gabon. Quant a Ia Norvege, elle fait partie de ce classement
suite a la hausse des exportations de mangancse.

Part des 10 premiers clients par pays

LES 10 PREMIERS CLIENTS LES 10 PREMIERS CLIENTS
s 312025
Brésil
Thailande 44%
2,2%

Norvége Autr:s Canada
20% s 8%

Malysie
33%

Emirats Aabes Unis
35%

Indonésie
Corée du Su (Républioue] 2,0%

Sources : DGEPF, DGDDI

Ll Par continent

Les exportations du Gabon ont rebondi de 5,8% au troisiéme trimestre 2025, essentiellement dd a
la hausse des achats de tous les continents, excepté I’Asie (-8,0%).

Néanmoins, malgré le repli de ces achats adressés au Gabon, I’Asie (59,0% des parts) reste le
principal client du Gabon, suivie de "'Europe (22,8% des parts) et de PAmérique (15,0% des parts).
Le rang de I’Asie est conforté par les commandes de I'Inde, de I'Indonésie, de 1a Malaisie et de la
Thailande.

Evolution des exportations gabonaises par continent

AFRIQUE 49.6% -59,8% 53,6% 17,3% 8,4% 3,1%
dont CEMAC 104,2% -62,2% 62,3% 17,0% 46,5% 1,3%
AMERIQUE -38,9% -53,6% 30,1% 138,2% A21% | 15,0%
ASIE 23,4% 6,1% 18,7% -8,0% 2,1% 59,0%
EUROPE 22.3% 11,2% 2,5% 6,9% 281% | 22,8%
dont UE -18,0% 2,4% -5,6% 3,3% 270% | 18,4%
OCEANIE 469,3% -82,8% -96,8% 83,9% 94.2% 0,0%
TOTAL EXPORT 3,7% -7,4% 12,4% 5,8% A1L,1% | 100,0%

Sources : DGEPF, DGDDI
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Fart des ventes par continent

AFRIQUE hors
OCEANIE. 2T2025 CEMAC
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Sources : DGEPF, DGDDI
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II1.5.2 Les ptincipaux fournisseurs
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Au troisiéme trimestre 2025, les importations du Gabon ont été en hausse de 7,3%, provenant des
commandes des dix (10) premiers fournisseurs (+4,1%), en particulier le Brésil, les Etats-Unis, la

Chine, ’Allemagne, la France, la Belgique et le Sénégal

Evolution des 10 ircmiczs foumisseurs du trofsiéme trimestre 2025

Brésil 33,4% 12,8% -32,7% 41,5% 43.2%
Ertats Unis 36,5% 14,6% 23,8% 2.2% 9.2%
Emirats Arabes Unis 1,4% 19,8% 11,2% 17,4% 25,3%
Chine 2,1% 17,8% -8,9% 3,8% 13,8%
Allemagne 76,2% -23,5% 5,2% 201,0% 327,1%
France 17,4% 10,4% 11,3% 2,9% 152%
Togo 236,7% ~43,5% 85,7% 42,5% 61,8%
Beloique 67,2% 22,6% -22,9% 8,5% 8,3%
Sénégal 66,1% 47,4% -13,1% 637,2% 1469,1%
Inde 126,7% ~42,6% 20,6% 1,3% 2.1%
Importations des 10 7,7% -134% -29% 41% 56%
premiers fournisseurs

Importations totales 9,3% -15,8% 1,0% 7,3% -0,2%

Sources : DGEPF, DGDDI

La structure des dix (10) premiers fournisseurs n’a pas changé entre le deuxiéme et le troisieme
trimestre 2025. Seuls ’Allemagne et le Sénégal se sont hissés de nouveau dans ce classement.
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Part des 10 premiets fournisseuts pat pays
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Au troisieme trimestre 2025, les importations du Gabon ont augmenté de 7,3%, en relation
essentiellement avec la hausse des livraisons en provenance de ' Afrique (+17,3%), et de ' Amérique

(+21,0%) et de PEurope (+10,8%).

I’Europe reste le premier fournisseur du Gabon avec une part de 41,4%, soutenue par les ventes

de la France et de la Belgique.

Evolution des imﬁoztz tions ﬁabonaiscs ﬁar continent

AFRIQUE -18,9% -33,6% 40,1% 17,3% 11,4% 18,5%
dont CEMAC 14,7% -10,6% 19,2% 13,3% 21,2% 2,0%
AMERIQUE 28,9% 14,8% 23,1% 21,0% 2,2% 10,0%
ASIE 23,2% 5,2% 2,4% 5,2% 13,4% 30,1%
EUROPE 9,9% 16,7% 4,6% 10,8% 3,2% 41,4%
dont UE 7,80/0 —17,80/0 1,10/0 11,0% —0,60/0 38,10/0
OCEANIE 34,0% -48.2% -33,6% ~63,7% -83,3% 0,0%
TOTAL IMPORT 9,3% -15,8% 1,0% 7,3% -0,2% 100,0%

Sources : DGEPF, DGDDI
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Part des achats par continent
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Sources : DGEPF, DGDDI

ITII.6 SITUATION MONETAIRE

La situation monétaire large (SML) au 30 septembre 2025 est caractérisée par un accroissement du
crédit intérieur, une légere baisse de la masse monétaire et un effondrement des avoirs extérieurs

nets.

Agrégats monétaires (indice base 100, janvier 2016)

Source : DGEPF

II1.6.1- LES PRINCIPAUX AGREGATS MONETAIRES
IIT.6.1.1- La masse monétaire (M2)

A la fin du troisieme trimestre 2025, la quantité de monnaie en circulation dans ’économie s’est
réduite de 0,6% par rapport au trimestre précédent contre une augmentation de 7,2% sur un an.

I’analyse des composantes de la masse monétaire fait ressortir une stagnation de la circulation
fiduciaire (+0,1%), une réduction des dépots a vue (-4,2%) et un accroissement de 8,2% des dépots
a terme, traduisant un recul de 0,7% des ressources collectées par le secteur bancaire gabonais.
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Evolution des composants de Ia masse monétaire (indice base 100, janvier 2016)

(En %) 3T24 47124 1725 2T25 37125 3T25/3T24

Masse monétaire -8,0% 0,3% 0,1% 7,4% -0,6% 7,2%

Circulation fiduciaire 0,6% 21,9% -3,4% -1,1% 0,1% 16,5%

Dépéts a vue -12,7% -5,9% 4,6% 11,0% -4.2% 4,6%

Dépots a terme 1,1% 5,2% -7,3% 3,5% 8,2% 9,1%

Ressources extra-monétaires -4,1% 14,1% 10,0% -10,0% 6,5% 20,3%
Source : DGEPF

IIT.6.1.2- Les ressources extra-monétaires

Les ressources extra-monétaires, composées des fonds propres du systeme bancaire et des autres

postes nets, ont connu une hausse de 6,5% sur la période, en lien, notamment, avec 'accroissement
de 4,9% des fonds propres des banques.

Evolution des disponibilités (indice base 100, janvier 2016)

2.1.1.1 Monnaie fiduciaire 2.1.1.2 Dépots a vue —2.1.2 Dépots a terme
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Source : DGEPF
II1.6.2- LES CONTREPARTIES DE LA MASSE MONETAIRE

Au troisiéme trimestre 2025, les contreparties de la masse monétaire ont augmenté de 0,6%. Cette
situation est corrélée a I’évolution contrastée du crédit intérieur et des avoirs extérieurs nets.

II1.6.2.1- Les Avoirs Extérieurs Nets (A.E.N)

A fin septembre 2025, les A.E.N. du systeme monétaire se sont effondrés de manicre exponentielle
sur trois mois, traduisant une dégradation de la position extérieure du pays. Ils ont été lestés par

l'aggravation de 169,3% de la position débitrice de la B.E.A.C. vis-a-vis du reste du monde malgré
une amélioration de 33% des A.E.N. des banques commerciales.

Evolution des Avoirs extérieurs (indice base 100, janvier 2016)

(En %) 3T24 47124 1725 2T25 3T25 3T25/3T24
Avoirs extérieurs nets -58,0% -37,8% 67,4% -123,6% 665,3% -287,8%
Banque centrale -256,8% 5006,4% -60,9% 102,9% 169,3% 1197,0%
Banques primaires -44.6% 606,2% -22,0% -44.3% 33,0% -4,0%

Source : DGEPF

Parallélement, le taux de couverture extérieure de la monnaie, pour sa part, gagne 0,9 point et
s’établit a 73,6% contre 72,7% au 30 juin 2025.




Evolution de Ia position extérieure

(En %) 3T24 4T24 1125 2T25 3T25 | 3T25/3T24
Compte d'opérations -19,2% -46,1% 29,3% -39,3% - -
Taux de couverture extérieure de la 71,8% 3% | 749% | T127% | 73,6% 1,8 pts
monnaie

Source : DGEPF

IIT1.6.2.2- Le crédit intérieur

A la fin du troisiecme trimestre 2025, les crédits intérieurs nets ont enregistré une hausse de 8,1%
soutenue par le renforcement conjugué des crédits a ’économie et des créances a I’Etat. Toutefois,
cette hausse est inférieure a celle de 10,7% constatée le trimestre précédent.

Evolution des crédits intérieurs (indice base 100, janvier 2016)

(En %) 3T24 4124 1T25 2T25 3T25 |3T25/3T124
Crédits intérieurs nets -1,0% 4,7% -0,1% 10,7% 8,1% 25,2%
Créances nettes sur 'Etat -2,8% 6,6% 7,6% 14,9% 11,1% 46,4%
Créances sur ['économie 0,7% 3,0% -7,1% 6,4% 4,8% 6,8%

Source : DGEPF

e Les créances sur I’économie

Les crédits a ’économie, qui ont représenté 45,7% du total du crédit intérieur contre 47,1% le
trimestre précédent, ont enregistré une croissance de 4,8% sur trois mois. Cette hausse est
consécutive a 'assouplissement de la politique monétaire décidé par la B.E.A.C. en mars 2025 et
ce, malgré 'amenuisement des ressources collectées par le systeme bancaire.

e Les créances nettes sur ’Etat

Les engagements de I'Etat se sont accrus de 11,1% sur le trimestre sous revue. Ils ont été tirés par
I'accroissement de 11,3% de la position nette du gouvernement contre 14,9% le trimestre
précédent.

III1.7 LA POLITIQUE MONETAIRE

Le Comité de Politique Monétaire de la BEAC, réuni le 29 septembre 2025, au regard des
perspectives macroéconomiques de la CEMAC et apres examen des différents facteurs susceptibles
d’influencer la stabilité monétaire et financiere, a décidé de maintenir sa politique monétaire
inchangée ainsi qu’il suit :

Taux d’Intérét des Appels d’Offres (TTAO) 4,50%
Facilité marginale de prét 6,00%
Facilité de dépots 0%

Les coefficients applicables sur les Dépots a Terme (DAT) et les Dépots a Vue (DAV) s’élevent
respectivement comme suit :

Coefficients applicables sur les Dépots a Vue (DAV) 7,00%

Coefficients applicables sur les Dépots a Terme (DAT) 4,50%
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CONCLUSION

Au terme du troisieme trimestre 2025, ’économie mondiale est marquée par un
ralentissement, entrainant I’économie nationale dans sa tendance.

En effet, I’économie mondiale reste fragilisée par les tensions géopolitiques persistantes,
notamment le conflit russo-ukrainien et les violences au Proche-Orient. A cela s’ajoute
Pinstauration de nouveaux droits de douane par les Etats-Unis a Pencontre de leurs principaux
partenaires, accentuant les incertitudes. Ce climat alimente les pressions sur les prix des maticres
premicres, tandis que les grandes banques centrales occidentales amorcent un retour a des
politiques monétaires plus souples.

Au plan national, le troisieme trimestre 2025 a été marqué par un recul de 0,6% de I'Indicateur
Composite’ (IC), principal barométre de Iactivité économique. Ce repli s’explique essentiellement
par les contreperformances des secteurs extractifs (notamment le pétrole, le gaz naturel
commercialisé et le manganése), la faiblesse des autres industries et activités essentielles, ainsi que
le ralentissement des services tels que les transports, le commerce et les services aux particuliers.
Toutefois, la reprise du secteur bois, la résilience des agro-industries et le rebond observé dans la
téléphonie ont permis d’atténuer la baisse de I'indicateur composite.

1. L’indicateur composite de la DGEPF
Janvier 2012 = base 100

Evolution trimestrielle de I'Indicateur Composite de 2020 a 2025

1T2020 2T2020 3T2020 4T2020 1T2021 2T2021 3T2021 4T2021 1T2022 2T2022 3T2022 4T2022 1T2023

Sources : Direction générale de I'Economie et de la Politique Fiscale, Direction des Programmes Sectoriels (DPS)

2023 ST2023 4T2023 1T2024 2T2024 3T2024 4T2024 1T2025 2T2025

Sur Pensemble des neuf premiers mois de l'année, I'Indicateur Composite affiche un léger
frémissement estimé a 0,2%. Cette évolution s’inscrit dans un contexte dominé par la poursuite des
chantiers et la sighature de nouveaux contrats.

Evolution trimestrielle 9PM2025 3T25/3124
3124 41724 1725 27125 3125
Indicateur Composite 2.3% -8,4% 6,2% -0,2% -0,6% 0,2% -3,5%

®IC de la DGEPF construit 4 partir de la méthode du conference board. Elle consacre le calcul du taux de croissance
symétrique, le calcul de Pécart type du taux de croissance sur la période considérée. Un mixe est fait avec les
pondérations obtenues de la comptabilité nationale (DCN/DGS) pour 'année 2016 au titre de la valeur ajoutée. 11
s’agit d’'un indice chainé de 32 séries, dont 8 débutent en 2015 et les 24 autres dés 2012.
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